Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die Sachsen-Finanzgruppe

Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Sachsen-Finanzgruppe, Dresden, - bestehend aus
der Bilanz zum 31. Dezember 2019 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 sowie dem Anhang,
einschlieflich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - geprift.
Darliber hinaus haben wir den Lagebericht der Sachsen-Finanzgruppe fir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

> entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den
deutschen, fir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften
und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmapiger
Buchfihrung ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2019 sowie
ihrer Ertragslage fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum
31. Dezember 2019 und

> vermittelt der beigefigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht
in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen
Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung
zutreffend dar.

Gemdp § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldaren wir, dass unsere Prifung zu keinen
Einwendungen gegen die Ordnungsmapigkeit des Jahresabschlusses und des Lage-
berichts gefihrt hat.



Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmafiger Ab-
schlussprifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsatzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung
des Jahresabschlusses und des Lageberichts” wunseres Bestatigungsvermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhé&ngig in Uberein-
stimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften
und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere
Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsorgans fiir den
Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahres-
abschlusses, der den deutschen, flir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrecht-
lichen Vorschriften sowie die erganzenden Bestimmungen der Satzung und des
Gesetzes Uber die 6ffentlich-rechtlichen Kreditinstitute im Freistaat Sachsen und die
Sachsen-Finanzgruppe vom 13. Dezember 2002 (rechtsbereinigt mit Stand vom
1. April 2014) in allen wesentlichen Belangen entspricht, und daflr, dass der Jahres-
abschluss unter Beachtung der deutschen Grundsdtze ordnungsmadfiger Buch-
fihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit
den deutschen Grundsatzen ordnungsmapiger Buchflihrung als notwendig bestimmt
haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdéglichen, der frei von
wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.



Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir
verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmens-
tatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in
Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig,
anzugeben. Darlber hinaus sind sie daflir verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zu bilan-
zieren, sofern dem nicht tatsdchliche oder rechtliche Gegebenheiten ent-
gegenstehen.

Auferdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich flir die Aufstellung des
Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen und Mapnahmen (Systeme), die sie als
notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Uberein-
stimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu er-
maoglichen und um ausreichende geeignete Nachweise fir die Aussagen im Lage-
bericht erbringen zu kénnen.

Die Anteilseignerversammlung ist verantwortlich fir die Uberwachung des
Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlussprufers fir die Prifung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Jahres-
abschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten -
falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit
dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in
Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen
und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Be-
statigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und
zum Lagebericht beinhaltet.



Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Map an Sicherheit, aber keine Garantie dafr,
dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmapiger
Abschlussprifung durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus Verstéfen oder Unrichtigkeiten
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet
werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses
Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemdpes Ermessen aus und bewahren eine
kritische Grundhaltung. Darlber hinaus

> identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder
unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lage-
bericht, planen und flihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken
durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstdfen
hdher als bei Unrichtigkeiten, da Verstdf3e betrligerisches Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstdndigkeiten, irrefihrende Darstellungen
bzw. das Auferkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen;

> gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses
relevanten internen Kontrollsystem und den fir die Prifung des Lageberichts
relevanten Vorkehrungen und Mapnahmen, um Prifungshandlungen zu planen,
die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzu-
geben;

> beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von
den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhdngenden Angaben;



ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den
gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fort-
fihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit auf-
werfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die
dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam
zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges
Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Bestdtigungsvermerks erlangten
Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch
dazu fuhren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr
fortfihren kann;

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des
Jahresabschlusses einschliefflich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss
die zugrunde liegenden Geschaftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmapiger
Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt;

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des
Unternehmens;

fuhren wir Prdfungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis
ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbeson-
dere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern
zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sach-
gerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen.
Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie
zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein
erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den
zukunftsorientierten Angaben abweichen.



Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den
geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfest-
stellungen, einschlieBlich etwaiger Mdangel im internen Kontrollsystem, die wir
wahrend unserer Prifung feststellen.

Minchen, den 29. Mai 2020
Ernst & Young GmbH

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Mller-Tronnier Steinmetz
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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BILANZ zum 31. Dezember 2019

Sachsen-Finanzgruppe, Dresden

AKTIVA

A. Anlagevermogen
I. Sachanlagen

1. andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung

Il. Finanzanlagen

1. Anteile an Verbundinstituten
2. Anteile an verbundenen Unternehmen

B. Umlaufvermoégen

I. Forderungen und sonstige
Vermogensgegenstande

1. Forderungen gegen verbundene
Unternehmen
2. sonstige Vermogensgegenstande

Il. Kassenbestand, Bundesbank-
guthaben, Guthaben bei
Kreditinstituten und Schecks

543.490.000,00
25.000,00
543.515.000,00

Geschaftsjahr
EUR

3.031,00

543.518.031,00

1.136.362,50
427.275,00
1.563.637,50

—995.392,07
2.559.029,57

546.077.060,57

Vorjahr
EUR

4.202,00

543.490.000,00

25.000,00
543.515.000,00
543.519.202,00

1.136.362,50
427.275,00
1.563.637,50

71.402,72
1.635.040,22

545.154.242,22
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BILANZ zum 31. Dezember 2019

Sachsen-Finanzgruppe, Dresden

PASSIVA

A. Eigenkapital

I. Gezeichnetes Kapital
abzuglich Nennwert der eigenen Anteile

Il. Kapitalriicklage
I1l. Gewinnriicklagen

1. andere Gewinnrilcklagen

B. Riickstellungen

1. Rickstellungen fir Pensionen
und ahnliche Verpflichtungen

2. sonstige Rickstellungen

C. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen
3. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen
- davon gegeniiber verbundenen
Unternehmen EUR 0,00
(EUR 624,59)

4. sonstige Verbindlichkeiten
- davon aus Steuern

EUR 482,60
(EUR 836,00)

Geschéftsjahr
EUR

505.170.000,00
-201.330.000,00

Geschéftsjahr
EUR

303.840.000,00

98.246.317,06

_102.625.146.43
504.711.463,49

68.500,00

290.970,31
359.470,31

41.000.000,00
5.644,17

0,00

482,60

41.006.126,77

Vorjahr
EUR

505.170.000,00
-201.330.000,00
303.840.000,00

98.246.317,06

101.673.134,57
503.759.451,63

56.300,00

336.670,00
392.970,00

41.000.000,00
360,00

624,59

83600

41.001.820,59

546.077.060,57

545.154.242,22
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG vom 01.01.2019 bis 31.12.2019

Sachsen-Finanzgruppe, Dresden

Geschéftsjahr
EUR

1.Umsatzerlése
2.sonstige betriebliche Ertrage
3.Materialaufwand
a) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 8.300,00-
4 Personalaufwand
a) soziale Abgaben und

Aufwendungen fir

Altersversorgung und

fur Unterstiitzung 9.204,19-

- davon fir Altersversorgung
EUR 9.204,19- (EUR 2.683,51-)

5.Abschreibungen

a) auf immaterielle Vermdgens-
gegenstande des Anlage-
vermdgens und Sachanlagen

6.sonstige betriebliche Aufwendungen

7.Ertrage aus Beteiligungen
- davon aus verbundenen
Unternehmen EUR 1.350.000,00
(EUR 1.350.000,00)

8.sonstige Zinsen und dhnliche
Ertrage

9.Zinsen und ahnliche
Aufwendungen
- davon an verbundene Unternehmen
EUR 211.413,47- (EUR 209.758,73-)

10.Steuern vom Einkommen und
vom Ertrag

11.Jahresiiberschuss

12.Einstellungen in

Gewinnruicklagen
a) in andere Gewinnriicklagen

13.Bilanzgewinn

Geschéftsjahr

EUR

8.000,00

111.579,90

8.300,00-

9.204,19-

1.171,00-

847.020,13-

1.350.000,00

246.901,00

211.413,47-

312.639,75

952.011,86

952.011,86-

0,00

Vorjahr
EUR

8.000,00

90.838,12

1.800,00-

1.800,00-

2.683,51-

2.683,51-

1.209,00-
842.070,39-

1.350.000,00

0,00

209.758,73-

0,00

391.316,49

391.316,49-

0,00



Sachsen-Finanzgruppe
Anhang und Konzernanhang 2019

(1)

(2

Anteilseigner/Rechtsgrundlagen

Die Sachsen-Finanzgruppe (SFG) ist eine rechtsfédhige Kérperschaft des éffentlichen
Rechts mit Sitz in Dresden. Die Gesellschaft ist im Handelsregister A des
Amtsgerichtes Dresden unter HRA 8855 eingetragen. Anteilseigner der SFG sind drei
kommunale Trager.

Der Jahresabschluss der SFG und der Konzernabschluss (SFG-Konzern) sind nach
den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) und der SFG-Konzern nach der
Verordnung tber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und
Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) erstellt. GemaB § 60 Abs. 1 des Gesetzes
Uber die offentlich-rechtlichen Kreditinstitute im Freistaat Sachsen und die Sachsen-
Finanzgruppe werden Jahresabschluss und Lagebericht der SFG entsprechend den
Vorschriften fir groBe Kapitalgesellschaften aufgestellt. Im Einzelabschluss der SFG
wurde von § 265 Abs. 5 HGB aus Grunden der Ubersichtlichkeit Gebrauch gemacht.
Die Gliederung der Bilanz sowie der Gewinn- und Verlustrechnung entspricht fir den
Abschluss des Mutterunternehmens den §§ 266 und 275 HGB, wobei die Gewinn- und
Verlustrechnung der SFG nach dem Gesamtkostenverfahren erstellt wird. Die
Gliederung der Konzernbilanz sowie der Konzerngewinn- und -verlustrechnung
entspricht den Formblattern der RechKredV.

Der Konzernanhang und der Anhang des Jahresabschlusses des Mutterunternehmens
werden gemanB § 298 Abs. 2 HGB zusammengefasst.

Konsolidierungskreis

In den Konsolidierungskreis werden | neben der SFG als Mutterunternehmen [ 2 (Vor-
jahr: 2) verbundene Unternehmen geman § 290 HGB einbezogen.

Die Beteiligungsgesellschaft der Sparkassen des Freistaates Sachsen mbH wird als
Mutter eines Teilkonzerns at-equity in den Konzern einbezogen. Der Einbezug erfolgte
erstmals zum 1. Januar 2013. Zu diesem Teilkonzern gehéren die S.V. Holding AG mit
den  Versicherungstéchtern  Sparkassen-Versicherung  Sachsen  Allgemeine
Versicherung AG und Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG.

Die Konzernbilanzsumme erhéhte sich von 15,1 Mrd. [I auf 16,1 Mrd. [ (ca. +6,5%).

Es werden 12 (Vorjahr: 14) verbundene Unternehmen gemans § 296 Abs. 1 und 2 HGB
nicht im Konzernabschluss berilcksichtigt, da das Mutterunternehmen einerseits keinen
Einfluss auf die Geschéftstatigkeit der Unternehmen auslbt oder ausiiben kann und
andererseits die Berlcksichtigung der Ubrigen Tochterunternehmen fir die Darstellung
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von untergeordneter Bedeutung ist. Fir die
nach § 296 Abs. 2 HGB nicht einbezogenen Unternehmen fand § 311 Abs. 2 HGB eine
entsprechende Anwendung, so dass diese Unternehmen ebenfalls nicht at-equity ein-
bezogen werden.

Darlber hinaus werden 13 (Vorjahr: 13) assoziierte Unternehmen gemaB
§ 311 Abs. 2 HGB nicht at-equity bewertet, weil diese Unternehmen fir die Vermittlung
eines den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechenden Bildes der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns von untergeordneter Bedeutung sind.
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3)

4)

Die Unternehmen des Konsolidierungskreises werden unter Textziffer 14 abgebildet.

Konsolidierungsgrundsatze

Die Kapitalkonsolidierung der verbundenen Unternehmen erfolgte nach der Buch-
wertmethode. Im Rahmen der Erstkonsolidierung wurde gemai § 301 Abs. 2 HGB a.
F. auf die Wertansatze zum Erwerbszeitpunkt beziehungsweise bei Hinzuerwerben auf
den Zeitpunkt der erstmaligen Einbeziehung in den Konzernabschluss abgestellt. Ein
nach der Zurechnung gemaB § 301 Abs. 1 S. 3 HGB a. F. verbleibender aktivischer
Unterschiedsbetrag wird gemaB § 309 HGB Uber die Nutzungsdauer des Geschéfts-
oder Firmenwerts, jedoch maximal tber 20 Jahre abgeschrieben. Der Geschéfts- und
Firmenwert resultiert aus der Ubertragung der Sparkassen, so dass die Nutzungsdauer
der Stabilitdt und Bestandsdauer entsprechend mit dem Maximalwert angesetzt wurde.
Der niedrigere Wertansatz wurde gemaB § 253 Abs. 5 S. 2 HGB beibehalten.

Der Ausweis des Ergebnisses des at-equity einbezogenen Teilkonzerns erfolgt
entsprechend der Quote in der Gewinn- und Verlustrechnung im Posten Ertrdge aus
Beteiligungen an assoziierten Unternehmen.

Aus der Erstkonsolidierung des Teilkonzerns ergab sich kein Unterschiedsbetrag. Die
Anschaffungskosten und damit die Bewertung entsprachen dem Betrag des anteiligen
Eigenkapitals.

Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den in den Abschluss einbezogenen
Unternehmen werden im Rahmen der Schuldenkonsolidierung (§ 303 HGB), Aufwen-
dungen und Ertrage im Rahmen der Aufwands- und Ertragskonsolidierung (§ 305
HGB) vollstandig eliminiert. Eliminierungspflichtige Zwischengewinne werden geman
§ 304 HGB bericksichtigt.

Allgemeine Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss des Mutterunternehmens wurde unter Beachtung der Ansatz-
und Bewertungsvorschriften der §§ 246 bis 256 HGB sowie der besonderen Vor-
schriften fur Kapitalgesellschaften gemaBn §§ 264 bis 289 HGB erstellt. Der Konzernab-
schluss wird nach den fir Kreditinstitute zulassigen Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden aufgestellt. Dabei liegen die allgemeinen Bewertungsgrundsatze des §§ 252
ff. HGB sowie die fir Kreditinstitute geltenden Sonderregelungen der §§ 340 ff. HGB
zugrunde.

Die Bewertung der Vermbgensgegenstéande und Schulden entspricht den allgemeinen
Bewertungsvorschriften der §§ 252 ff. HGB unter Berlcksichtigung der fur Kredit-
institute geltenden Sonderregelungen (§§ 340 ff. HGB) geman § 308 Abs. 2 HGB.

Im Konzernabschluss der Sachsen-Finanzgruppe ist ein at-equity einbezogener Teil-
konzern enthalten. Dieser Konzernabschluss und der dazugehdérige Konzernlage-
bericht zum 31. Dezember 2019 wurden nach den Bestimmungen des HGB, AktG, des
VAG und der Verordnung Uber die Rechnungslegung von Versicherungsunternehmen
(RechVersV) in der aktuellen Fassung aufgestellt. Wertanséatze, die auf besonderen
Vorschriften fir Versicherungsunternehmen gelten, wurden beibehalten.
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Forderungen an Kreditinstitute und Kunden

Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden sind zum Nennwert bilanziert. Ein
Differenzbetrag zwischen Nennwert und Auszahlungsbetrag bzw. Anschaffungskosten
wird im aktivischen bzw. passivischen Rechnungsabgrenzungsposten aufgenommen.
Die Auflésung erfolgt grundséatzlich planmaBig zeitanteilig.

Die Lieferanspriche aus Wertpapierdarlehen wurden unter Bertcksichtigung der
Bérsenwerte der verliehenen Wertpapiere je nach Kategorisierung nach dem strengen
Niederstwertprinzip bewertet bzw. mit den Anschaffungskosten oder fortgefihrten
Buchwerten angesetzt. Wertaufholungen wurden durch Zuschreibungen auf den
héheren Kurs, maximal bis zu den Anschaffungskosten, bertcksichtigt.

Erkennbaren Ausfallrisiken im Kreditgeschaft wurde durch die Bildung von Einzel-
wertberichtigungen oder Ruickstellungen ausreichend Rechnung getragen. Fir latent
vorhandene Risiken bestehen in ausreichendem Umfang Pauschalwertberichtigungen
und Vorsorgereserven gemaB § 340 f HGB sowie Vorsorgereserven gemaf
§ 26 aKWGa. F. Die Pauschalwertberichtigungen wurden auf Grund des
Anwendungsschreibens des Bundesfinanzministeriums vom 10. Januar 1994 sowie in
Anlehnung an die BFA-Stellungnahme 1/90 des IDW nach den Erfahrungen der
Vergangenheit (20,0 % Abschlag auf Ausfalle der letzten zehn Jahre) bemessen.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere sowie Aktien
und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Wertpapierbestande im SFG-Konzern werden der Liquiditétsreserve und dem Anlage-
vermobgen zugeordnet. Wertpapiere der Liquiditatsreserve werden entsprechend dem
strengen Niederstwertprinzip bewertet. Zuschreibungen erfolgen bis maximal zu den
historischen Anschaffungskosten. Die wie Anlagevermbgen behandelten Wertpapiere
sind mit den fir das Anlagevermbgen geltenden Vorschriften bewertet. Bei Vor-
handensein von dauerhafter Wertminderung erfolgt eine Abschreibung.

Grundsatzlich erfolgt die Bewertung zum Bdérsen- oder Marktpreis. Sofern in Einzel-
fallen kein aktiver Markt vorlag, sind alternative Bewertungsmethoden zum Einsatz
gekommen. Die Gesamtvolumina der alternativ bewerteten Bestédnde sind von unter-
geordneter Bedeutung.

Die im Bestand gehaltenen Alternativen Investmentfonds wurden zu Anschaffungs-
kosten bilanziert. Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert sind wegen
dauerhafter Wertminderung vorgenommen worden.

Bei im Bestand befindlichen Publikums- und Spezialfonds ist flir die Bewertung
grundsatzlich der nach investmentrechtlichen Grundsatzen bestimmte Rlicknahme-
preis maBgeblich.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen werden zu Anschaffungs-
kosten bzw. zu den fortgefihrten Buchwerten ausgewiesen. Abschreibungen auf den
niedrigeren beizulegenden Wert sind wegen dauerhafter Wertminderung vorge-
nommen worden. Soweit die Griinde fir den niedrigeren Wertansatz nicht mehr
bestehen, wurden Zuschreibungen vorgenommen.

Sachanlagen und immaterielle Anlagewerte

Entgeltlich erworbene Software wurde nach den Vorgaben des IDW-Rechnungs-
legungsstandards [Bilanzierung von Software beim Anwenderl (IDW RS HFA 11) unter
dem Bilanzposten [Immaterielle Anlagewertel ausgewiesen. Sie sind mit den
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Anschaffungskosten, vermindert um planmagige Abschreibungen, angesetzt worden,
wobei eine Nutzungsdauer von bis zu finf Jahren zugrunde gelegt wurde.

Die planméaBigen Abschreibungen fir Gebaude des Anlagevermdgens wurden Uber-
wiegend linear nach der betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer vorgenommen. Bei
Gegenstanden der Betriebs- und Geschéftsausstattung einschlieBlich Betriebsvor-
richtungen des Anlagevermdgens erfolgten die planmaBigen Abschreibungen nach der
betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer. Bei Mieterein- und -umbauten erfolgte die
Abschreibung nach den fur Gebaude maBgeblichen Grundsétzen bzw. der kirzeren
tatsachlichen Nutzungsdauer.

Geringwertige Wirtschaftsgliter sowie Software mit Anschaffungskosten bis 250,00 [
sind im Erwerbsjahr zu Lasten des Aufwandes gebucht worden. Geringwertige Wirt-
schaftsguter mit Anschaffungskosten bis 1.000,00 I sowie Software bis 800,00 I
wurden in einen Sammelposten eingestellt, der Uber funf Jahre linear Gewinn mindernd
aufzulbsen ist.

Liegt der nach den vorstehenden Grundsatzen ermittelte Wert von Vermdgens-
gegenstanden Uber dem Wert, der ihnen am Abschlussstichtag beizulegen ist und
handelt es sich dabei um eine voraussichtlich dauernde Wertminderung, wird dem
durch auBerplanméaBige Abschreibungen Rechnung getragen. Beim Sachanlagever-
mogen wurden Zuschreibungen vorgenommen, soweit die Griinde fir auBerplan-
maBige Abschreibungen entfallen sind.

Die in Vorjahren im Sachanlagevermdgen nach steuerrechtlichen Vorschriften vorge-
nommenen Abschreibungen wurden teilweise gemaB Art. 67 Abs. 4 Satz 1 EGHGB
unter Anwendung der bis zum Inkrafttreten des BilMoG geltenden Vorschriften fort-
gefahrt.

Auf Grund der Vornahme steuerrechtlicher Abschreibungen friiherer Jahre [ unter
Inanspruchnahme der Ubergangsregelung des Art. 67 Abs. 4 EGHGB [ und des
daraus resultierenden Steueraufwandes der Sparkassen liegt das ausgewiesene
Jahresergebnis um etwa 0,6 Mio. | Uber dem Betrag, der sonst auszuweisen ware.

Sonstige Vermogensgegenstande

Die sonstigen Vermdgensgegenstdnde werden zu den Anschaffungskosten unter
Berlcksichtigung des strengen Niederstwertprinzips bewertet.

Die in den sonstigen Vermdgensgegenstédnden enthaltenen Vermdgenseinlagen stiller
Gesellschaften wurden nur bei voraussichtlich dauernder Wertminderung
abgeschrieben.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten sind mit dem Erflllungsbetrag bilanziert. Unterschiedsbetrage, die
bei der Aufnahme von Verbindlichkeiten einbehalten wurden, werden in Rechnungs-
abgrenzungsposten eingestellt und planmaBig zeitanteilig aufgeldst.

Rickstellungen

Rackstellungen wurden in Héhe des Erflllungsbetrages gebildet, der nach vernlnftiger
kaufmannischer Beurteilung notwendig ist. Kinftige Preis- und Kostensteigerungen
wurden bericksichtigt. Ruckstellungen mit einer Ursprungslaufzeit von mehr als einem
Jahr wurden mit einem Rechnungszins der Ruckstellungsabzinsungsverordnung
(RuckAbzinsV) abgezinst.
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Rickstellungen fir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen werden nach ver-
sicherungsmathematischen Grundsatzen auf der Grundlage der [Richttafeln 2018 G
nach Heubeckl entsprechend dem Teilwertverfahren unter Berlcksichtigung der zu-
kinftig erwarteten Lohn-, Gehalts- sowie Rentensteigerung von 2,00 % ermittelt. Die
Ruckstellungen far Pensionen wurden mit einem von der Deutschen Bundesbank
verodffentlichten durchschnittlichen Markizinssatz aus den vergangenen zehn
Geschaftsjahren in H6he von 2,71% abgezinst, der sich bei einer angenommenen
Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt. Die Ruckstellungen fir pensionsahnliche
Verpflichtungen wurden mit den ihrer Restlaufzeiten zwischen 5 und 11 Jahren
entsprechenden und von der Deutschen Bundesbank veréffentlichten Marktzinssatzen
zwischen 0,97% und 1,69% abgezinst.

Aufwendungen aus der Aufzinsung der Pensionsrickstellungen und Rackstellungen fur
pensionsahnlichen Verpflichtungen wurden im sonstigen betrieblichen Aufwand erfasst.
Erfolge aus der Anderung des Abzinsungssatzes wurden mit den Aufwendungen
verrechnet.

Deckungsvermbgen wurde geméaB § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB mit den betreffenden
Verpflichtungen aus Pensionen verrechnet. Uberhdange sind nicht zu verzeichnen.

FOr Altersversorgungszusagen, deren Ho6he sich ausschlieBlich nach dem
beizulegenden Zeitwert eines Rulckdeckungsversicherungsanspruches bestimmt,
wurden Ruickstellungen gemaB § 253 Abs. 1 Satz 3 HGB zum beizulegenden Zeitwert
des Anspruchs aus der Rulckdeckungsversicherung angesetzt, soweit er den
garantierten Versorgungszusagebetrag Ubersteigt. Ein Bilanzansatz ergab sich
aufgrund der Verrechnung von Vermodgensgegenstanden (Deckungsvermdgen) mit
den betreffenden Schulden gemaB § 246 Abs. 2 HGB nicht.

Der Ruckstellungsbetrag fir die Verpflichtungen aus abgeschlossenen Altersteilzeit-
vereinbarungen ist nach versicherungsmathematischen Grundsétzen unter Berick-
sichtigung der zukinftig erwarteten Lohn- und Gehaltssteigerung von 2,70 % (V.
2,60 %) ermittelt und fir eine durchschnittliche Restlaufzeit von 2,62 Jahren mit einem
von der Deutschen Bundesbank veréffentlichten durchschnittlichen Marktzinssatz der
vergangenen sieben Jahren von 0,68 % abgezinst worden.

Steuerrlickstellungen und andere Riickstellungen werden nach verninftiger kaufman-
nischer Beurteilung in H6he des notwendigen Erflllungsbetrages gebildet. Sie be-
ricksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen. Ruickstel-
lungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden mit dem ihrer Restlauf-
zeit entsprechenden und von der Deutschen Bundesbank veréffentlichten durch-
schnittlichen Markizinssatz der vergangenen sieben Jahre abgezinst. Bei Restlauf-
zeiten zwischen 2 und 10 Jahren ergeben sich Zinssatze zwischen 0,63 % und 1,59 %.

Aufwendungen aus der Aufzinsung der Rickstellungen wurden sowohl im Zinsergebnis
als auch im sonstigen betrieblichen Aufwand erfasst. Erfolge aus der Abzinsung
wurden im sonstigen betrieblichen Ertrag ausgewiesen.

Die Sparkassen sind auf Grund des Tarifvertrages Uber die zusatzliche Altersvorsorge
der Beschaftigten des O6ffentlichen Dienstes (Altersvorsorge-TV-Kommunal) vom
1. Marz 2002 verpflichtet, flir die anspruchsberechtigten Beschéftigten und Auszu-
bildenden eine zur Versorgung flhrende Versicherung bei einer kommunalen Zusatz-
versorgungskasse abzuschlieBen.

Die Sparkassen erflllen diese Verpflichtung durch die Anmeldung der anspruchsbe-
rechtigten Mitarbeiter bei der Zusatzversorgungskasse des Kommunalen Versor-
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gungsverbandes Sachsen (ZVK Sachsen) mit Sitz in Dresden. Die Kasse ist eine
Kommunale Zusatzversorgungseinrichtung im Sinne des § 18 des Gesetzes zur
Verbesserung der betrieblichen Altersversorgung (BetrAVG). Das Kassenvermdgen ist
rechtlich unselbststandiges Sondervermégen des Kommunalen Versorgungsverbandes
Sachsen. Die Kasse erhebt von den Arbeitgebern als Beteiligten Umlagen
(§ 16 BetrAVG). Die Sparkassen und der Ostdeutsche Sparkassenverband bilden
einen eigenen Abrechnungskreis. Der Umlagesatz wird nach
versicherungsmathematischen Grundsatzen flir einen Deckungsabschnitt festgesetzt
und betrug 2019 1,20 %. Daneben werden  Zusatzbeitrdge im
Kapitaldeckungsverfahren (§ 18 BetrAVG) erhoben. Dieser Zusatzbeitrag betrug im
Jahr 2019 4,80 %. Die Arbeitnehmerbeteiligung (§ 37 a BetrAVG) von 2,40 %
vermindert den Zusatzbeitrag. Fir das Jahr 2020 sind voraussichtlich folgende
Beitrage an die Zusatzversorgungskasse zu entrichten:

Umlage: 1,60 %
Zusatzbeitrag: 4,80 %

Die Durchfiihrung der Versorgungszusage Uber die ZVK Sachsen begriindet eine
mittelbare Versorgungsverpflichtung, die die Sparkassen durch regelmaBige Zahlung
der satzungsgeman geforderten Umlagen und Zusatzbeitrage erflllt. Geman § 1 Abs.
1 Satz 3 BetrAVG stehen die Sparkassen flr die Erfullung der zugesagten Leistungen
ein (Subsidiarhaftung), soweit die ZVK Sachsen die vereinbarten Leistungen nicht
erbringt, woflr bei keiner Sparkasse derzeit Anhaltspunkte vorliegen.

Erfolge aus der Anderung des Abzinsungssatzes fiir die mittelbaren
Pensionsverpflichtungen wurden im sonstigen betrieblichen Ertrag ausgewiesen.

Strukturierte Produkte, Derivate und Bewertungseinheiten

Am Bilanzstichtag bestanden noch nicht abgewickelte Termingeschafte im Sinne des
§ 36 RechKredV. Sie dienen Uberwiegend der Absicherung gegen Zins-, Wahrungs-
und sonstige Preisanderungsrisiken und sind den nachfolgenden Ubersichten zu
entnehmen. Es bestehen 95,60 % (Vorjahr 95,91 %) der Geschéfte mit Banken inner-
halb der OECD.

Strukturierte Produkte

Bei den strukturierten Finanzinstrumenten handelt es sich regelmdBig um
Vermdgensgegenstande mit Forderungscharakter bzw. bérsenféhige
Schuldverschreibungen (u. a. Schuldscheindarlehen, auch mit strukturierter
Verzinsung, Namensschuldverschreibungen, mit unterschiedlich ausgepragten
Kundigungsrechten, Stufenzinsanleihen, variabel verzinsliche Wertpapiere mit
Zinsober- bzw. -untergrenzen, Kapitalmarkifloater, Forwarddarlehen).

Die strukturierten Produkte wurden im Wesentlichen einheitlich, ohne Abspaltung der
Nebenrechte, unter Beachtung der jeweils maBgeblichen handelsrechtlichen Grund-
satze bilanziert und bewertet.

Bei synthetischen Strukturen (Credit-Linked-Strukturen als Wertpapier bzw.
Schuldscheindarlehen) erfolgt eine Aufspaltung des strukturierten Produktes in den
Basisvertrag und das eingebettete Derivat (Credit-Default-Swap). Beide Bestandteile
wurden unter Beachtung der jeweils maBgeblichen handelsrechtlichen Grundsatze
einzeln bewertet und bilanziert.
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Die Bewertung erfolgt grundsétzlich Gber veréffentlichte Transaktions- oder Boérsen-
kurse. Lagen keine Transaktions- oder Bérsenkurse vor, wurden eigene Bewertungs-
modelle (Zerlegung der Komponenten, Einzelbewertung auf Basis von indikativen
Preisen durch die Emittenten bzw. mittels Discounted-Cash-Flow-Methode) zur
Bewertung herangezogen.

Der beizulegende Zeitwert bei Kreditderivaten (Credit-Default-Swaps) wurde mittels
Bewertungsmodellen (Discounted-Cash-Flow-Methode) bemessen. Bei drohender
Inanspruchnahme bezogen auf eine Adresse bei Kreditderivaten erfolgte eine
Bewertung auf der Grundlage externer Ratingeinschatzungen (Basis sind dabei
durchschnittliche Ausfallquoten).

Im Rahmen ihres Kundengeschéaftes halt eine Sparkasse Produkte in ihrem Bestand,
die mit Zinsbegrenzungsvereinbarungen ausgestattet sind. Dazu gehéren
Forwarddarlehen, Darlehen mit Zinsobergrenzen (Cap-Darlehen), Darlehen mit
Sonderzinsvereinbarung sowie ein variabel verzinslicher Sparkassenbrief mit Zinsober-
und -untergrenze. Diese Produkte wurden einheitlich bilanziert.

Die zur Absicherung erworbenen Derivate (Swaps, Caps) wurden zusammen mit den
jeweiligen Grundgeschéften als Bewertungseinheit gemaB § 254 HGB behandelt.
Derivative Finanzinstrumente / Bewertungseinheiten

Derivative Finanzinstrumente (Swaps, Zinsbegrenzungsoptionen) wurden zur
Absicherung von Geschéften und damit zur Begrenzung des Zinsanderungsrisikos als
Micro-Hedges eingesetzt.

Die zum Bilanzstichtag bestehenden ékonomischen Sicherungsbeziehungen werden
stets auch im Jahresabschluss der Einzelinstitute als Bewertungseinheit geman

§ 254 HGB abgebildet.

Bei den gebildeten Bewertungseinheiten handelt es sich um Micro-Hedges.

Bewertungseinheiten in Mio. [
i . Sicherungs-
Risiko Grundgeschift instrument Art der _
Bewert- Prospektive
Nominal- Nominal- | ungs- Effektivitat
Variable Art Art kontrakt- Art kontrakt- [ einheit
volumen volumen
) Wert- Festverzinsliche Micro- | Zins-, Laufzeit- und
Zins anderung | Wertpapiere 254,0 Swap 254,0 Hedge | Volumenkongruenz
Wert- Festverzinsliches Micro- | Zins-, Laufzeit- und
Zins N Schuldschein- 35,0 Swap 35,0 ’
anderung darlehen Hedge | Volumenkongruenz
Zins- Micro- | £ins-, Laufzeit- und
Zins anderun Darlehen 15,1 Swap 15,1 Hedae Volumenkongruenz
9 9 (nahezu komplett)
kontra- Variabel
) hierter verzinsliches Micro- | Zins-, Laufzeit- und
Zins Zahlungs | Darlehen mit 0.5 Cap 1.2 Hedge | Volumenkongruenz
strom Zinsobergrenze

Zur Ermittlung der buchungsrelevanten Wertdnderungen wird das Sicherungs-
instrument (Zinsswap) vollstandig mit einem zum Sicherungsinstrument kongruenten
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Gegencashflow auf Basis des Grundgeschafts (Anleihe) in das abgesicherte Risiko
integriert und anschlieBend der verbleibende ungesicherte Teil des CashFlows des
Grundgeschéfts (synthetischer risikobehafteter Floater) bewertet.

Die Bewertungsergebnisse werden unter Anwendung der sogenannten Einfrierungs-
methode innerhalb einer Bewertungseinheit mit dem Bewertungsergebnis der
abgesicherten Grundgeschéafte in zuldssigem Umfang verrechnet. Ergibt sich ein
Ertragsiiberhang, bleibt dieser nach dem Realisationsprinzip unbericksichtigt. Nach
dem Imparitatsprinzip wird fir einen sich ergebenden Aufwandsuberhang beim Grund-
geschaft eine Riuckstellung fir drohende Verluste aus schwebenden Geschaften
gebildet. Grund- und Sicherungsgeschafte weisen stets eine hohe negative Korrelation
in Bezug auf das abgesicherte Risiko auf. Die Ermittlung der Wirksamkeit der
Sicherungsbeziehungen erfolgt nach der Critical Term Match-Methode.

Bei den Grundgeschéaften handelt es sich ausnahmslos um zum Nominalwert zu
bilanzierende Grundgeschéafte. Bei Kundendarlehen erfolgten eine stichtagsbezogene
Prifung des Saldos und ein Negativtest auf Vorliegen einer Einzelwertberichtigung.
Bewertungserfordernisse ergeben sich nicht.

Die zur Steuerung des allgemeinen Zinsanderungsrisikos abgeschlossenen Zinsswap-
geschéfte wurden in eine Gesamtbetrachtung aller bilanziellen und auBerbilanziellen
zinsbezogenen Finanzinstrumente auBerhalb des Handelsbestands (Bankbuch)
einbezogen, der die Methodik der barwertorientierten Betrachtungsweise zugrunde
liegt. Nach dem Prinzip der verlustfreien Bewertung von Zinsrisiken im Jahres-
abschluss von Kreditinstituten ergibt sich die Notwendigkeit zur Bildung einer Ruck-
stellung fir drohende Verluste aus schwebenden Geschéaften nur insoweit, dass der
Buchwert des Bankbuchs gréBer ist als der Barwert des Bankbuchs. Aus der
Uberprifung zum Bilanzstichtag ergab sich kein Rulckstellungsbedarf fir
Zinsanderungsrisiken, da der (Netto-) Buchwert aller zinstragenden Positionen durch
den kongruent ermittelten (Netto-) Barwert unter Berlcksichtigung der dem Zinsbuch
zurechenbaren Risiko- und Verwaltungskosten gedeckt wurde.

Fir Zinsswaps wurden die Zeitwerte als Barwerte zukunftiger Zinszahlungsstréme auf
Basis der Marktzinsmethode ermittelt. Dabei fand die Swap-Zinskurve des Bilanz-
stichtages Verwendung. Den negativen Zeitwerten bei Zinsswapgeschaften die zur
Steuerung des allgemeinen Zinsénderungsrisikos abgeschlossen wurden, stehen
positive Wertveranderungen in den einbezogenen Grundgeschéaften gegeniber.
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Derivative Geschafte in Mio. [

Darstellung der Volumina Nominalwerte Marktwerte | Marktwerte
positiv negativ
31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2019
Zinstrisiken
Zinsswaps 1.209,1 1.108,6 3,7 -22,3
FRAs 0,0 0,0 0,0 0,0
Caps, Floors 1,2 1,4 0,0 0,0
Sonstige Zinstermingeschéfte 0,0 0,0 0,0 0,0
Summe Zinsrisiken 1.210,3 1.110,0 3,7 -22,3
Kreditderivate
- Kaufe 27,7 23,1 0,03 0,08
- Verkaufe 82,1 77,6 1,1 0,1
Summe Kreditderivate 109,8 100,7 1,13 0,18
Summe gesamt 1.320,1 1.210,7 4,83 -22,12
Derivative Geschafte - Nominale in Mio. [
Fristengliederung Zinsrisiken Kreditderivate
31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Restlaufzeiten
bis 3 Monate 10,0 3,5 5,0 0,0
mehr als 3 Monate bis zu 1 Jahr 331,2 326,0 0,0 10,3
mehr als 1 Jahr bis zu 5 Jahren 4891 670,5 104,8 85,5
mehr als 5 Jahre 380,0 110,0 0,0 5,0
Summe 1.210,3 1.110,0 109,8 100,8
Derivative Geschafte in Mio. [l
Kontrahentengliederung Nominalwerte Ma;(l)(;\;\tlﬁ,rte M?]LI;\;\;?‘:te
31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2019
Banken in der OECD 1.298,7 1.190,0 4,8 -23,0
Sonstige Kontrahenten 59,8 50,7 0,1 0,2
Summe 1.358,5 1.240,7 4,9 -22,8
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(6) Wahrungsumrechnung

Wahrungsumrechnung in Mio. [

31.12.2019

31.12.2018

Vermoégensgegenstinde in fremder Wahrung

Gesamtbetrag der auf Fremdwahrung lautenden
Vermdgensgegenstande

58,4

42,6

Verbindlichkeiten in fremder Wahrung

Gesamtbetrag der auf Fremdwahrung lautenden
Verbindlichkeiten

18,8

11,9

Vermoégensgegenstande und Verbindlichkeiten in fremder Wahrung sowie am Bilanz-
stichtag nicht abgewickelte Kassageschafte wurden gemaB § 340h i.V.m. § 256a HGB

bewertet.

Die Ergebnisse der Wahrungsumrechnung wurden in der Gewinn- und Verlustrech-
nung berlcksichtigt. Die Ertrdge aus der Umrechnung von Vermdgensgegenstanden
und Schulden sowie der Sortenbestédnde wurden erfolgswirksam vereinnahmt.
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(7.2)

(7.3)

(7.4)

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstéande

Die Forderungen und sonstigen Vermodgensgegenstande in Héhe von 1,6 Mio. [
(Vorjahr: 1,6 Mio. [) sind innerhalb eines Jahres féllig. Die sonstigen
Vermobgensgegenstande bestehen aus Forderungen aus Ausschittungen von
Tochterunternehmen in H6he von 1,1 Mio. [ und Steuerforderungen in H6he von 0,4

Mio. [I die erst nach dem Abschlussstichtag rechtlich entstehen.

Eigenkapital

Das Eigenkapital hat sich wie folgt entwickelt:

Eigenkapital in Mio. [ 31.12.2019 31.12.2018

Gezeichnetes Kapital 303,8 303,8
Kapitalriicklage 98,2 98,2
Gewinnrlcklage 102,6 101,7
Bilanzgewinn 0,0 0,0
Summe 504,6 503,7

Es wurden eigene Anteile in Héhe von 201,3 Mio. [ (entspricht 39,86 %) vom
gezeichneten Kapital abgesetzt. Der gesonderte Ausweis der eigenen Anteile gem. §
272 Abs. 1a HGB erfolgt erstmalig in der Bilanz zum Jahresabschluss 2016.

Der Jahrestberschuss wurde den Gewinnrlicklagen zugefihrt, der Jahresabschluss
wurde entsprechend § 268 Abs.1 HGB unter vollstdndiger Verwendung des
Jahresuberschusses aufgestellt.

Riickstellungen

Der bilanzielle Ansatz der Pensionsrickstellung in Héhe von 68,5 Tl wurde nach
MaBgabe des entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den
vergangenen zehn Geschéftsjahren ermittelt. Auf Basis des durchschnittlichen
Marktzinssatzes aus den vergangenen sieben Geschéaftsjahren betragt der
Erflllungsbetrag der Pensionsriickstellung 73,3 Tl . Der Unterschiedsbetrag in Hohe
von 4,8 Tl unterliegt einer Ausschittungssperre gemaB § 253 Abs. 6 Satz 2 HGB. Das
ausgewiesene Eigenkapital kann somit in dieser Héhe nicht ausgeschittet werden.

Die sonstigen Rulckstellungen in Héhe von 0,3 Mio. [ (Vorjahr: 0,3 Mio. [I) beinhalten
u.a. Rdackstellungen fur die Jahresabschlusskosten und erfolgsabhangige
VergUtungen.
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(7.5) Verbindlichkeiten

Innerhalb der Position [Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstitutenl wird ein bei der
OSD aufgenommenes Darlehen mit einer Gesamthéhe von 41,0 Mio. [ (Vorjahr: 41,0
Mio. [I) ausgewiesen.

Die Restlaufzeiten der Verbindlichkeit gegeniber Kreditinstituten ergeben sich aus
folgender Ubersicht:

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten in Mio. [ 31.12.2019 31.12.2018
0 -bis zu 3 Monaten 0,0 0,0
- mehr als 3 Monate bis zu 1 Jahr 0,0 0,0
- mehr als 1 Jahr bis zu 5 Jahren 41,0 41,0
- mehr als 5 Jahre 0,0 0,0
Summe 41,0 41,0
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SFG - Konzernabschluss
(8) Beziehungen zu verbundenen Unternehmen und zu Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht

Forderungen an bzw. Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen oder
Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhalinis besteht, sind in den einzelnen

Bilanzposten in folgender Héhe enthalten:

Aktivposten in Mio. [ Forderungen gegentiber Forderungen gegentiber
verbundenen Unternehmen | Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis
besteht
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Forderungen an Kreditinstitute 0,0 0,0 0,0 0,0
darunter:
Nachrangige Forderungen (0.0) (0,0) (0.0) (0,0)
Forderungen an Kunden 79,7 75,3 74,7 83,7
darunter:
Nachrangige Forderungen 0.1) (0,0) (0.0) (0,0)
Sonstige Vermégensgegensténde 6,2 12,3 5,0 0,0

Passivposten in Mio. [

Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen

Verbindlichkeiten gegeniiber
Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhiltnis

besteht
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Yerpindlichkeiten gegeniber Kredit- 0.0 0.0 0.0 0.0
instituten
Verbindlichkeiten gegenuber Kunden 57 7,4 24,0 23,8
Sonstige Verbindlichkeiten 1,4 1,1 0,0 0,0
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(9) Fristengliederung der Bilanzposten

Die Restlaufzeit bei den nachfolgend aufgefihrten Bilanzposten (inklusive anteiliger
Zinsen) betragt:

Aktivposten in Mio. [ 31.12.2019 31.12.2018

Andere Forderungen an Kreditinstitute

- bis zu 3 Monaten 1145 27,8
- mehr als 3 Monate bis zu 1 Jahr 185,1 249,6
- mehr als 1 Jahr bis zu 5 Jahren 507,4 4297
- mehr als 5 Jahre 1871 153,0
- unbestimmte Laufzeit 3,9 3,6
Summe 998.,0 863,7

Forderungen an Kunden

- bis zu 3 Monaten 243,6 203,6
- mehr als 3 Monate bis zu 1 Jahr 629,7 5942
- mehr als 1 Jahr bis zu 5 Jahren 2.486,0 2.327,6
- mehr als 5 Jahre 4.862,3 44723
- unbestimmte Laufzeit 311,6 318,0
Summe 8.533,2 7.915,7

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere

- von o6ffentlichen Emittenten 1.464,7 1.451,8
davon im Folgejahr fallig (479,7) (112,8)
- von anderen Emittenten 2.661,7 2.902,2
davon im Folgejahr fallig (360,9) (613,0)

Summe 4.126,4 4.354,0



DESFUEG1
Textfeld


Passivposten in Mio. [ 31.12.2019 31.12.2018

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten mit
vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist

- bis zu 3 Monaten 14,7 14,1
- mehr als 3 Monate bis zu 1 Jahr 217,3 22,0
- mehr als 1 Jahr bis zu 5 Jahren 97,2 295,3
- mehr als 5 Jahre 2221 219,5
Summe 551,4 550,9

Spareinlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als

3 Monaten
- bis zu 3 Monaten 2,5 6,2
- mehr als 3 Monate bis zu 1 Jahr 57 11,1
- mehr als 1 Jahr bis zu 5 Jahren 12,6 10,6
- mehr als 5 Jahre 0,0 0,0
Summe 20,8 27,9

Andere Verbindlichkeiten gegeniliber Kunden mit
vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist

- bis zu 3 Monaten 35,6 36,7
- mehr als 3 Monate bis zu 1 Jahr 1,0 6,6
- mehr als 1 Jahr bis zu 5 Jahren 27,8 26,7
- mehr als 5 Jahre 15,5 17,0
Summe 79,9 87,0

Der Gesamtbetrag der Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit mit mehr als 5 Jahren
betragt 239,2 Mio. [ (Vorjahr: 236,5 Mio. [1).

(10) Forderungen gegeniiber Kreditinstituten
Die einbezogenen Sparkassen weisen unter der Position Forderungen an Kredit-

institute Forderungen gegeniber der Girozentrale in H6he von 94,5 Mio. [ (Vorjahr:
106,7 Mio. [1) aus.
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(11) Wertpapierbestand

Der unter den Aktivposten Nr. 5 und Nr. 6 ausgewiesene Wertpapierbestand unter-
gliedert sich im Konzern in folgende Kategorien geméaB Zweckbestimmung:

Wertpapierbestand im Konzern in Mio. [l * 31.12.2019 31.12.2018

Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere

- Liquiditéatsreserve 664,9 609,9
- Anlagebestand 3.496,5 3.779,1
Summe 4.161,4 4.389,0

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

- Liquiditatsreserve 104,5 89,3
- Anlagebestand 0,0 0,0
Summe 104,5 89,3

* inkl. Zinsabgrenzung

Von den im Anlagevermdgen enthaltenen Wertpapieren werden ausschlieBlich
bérsenféhige Wertpapiere mit einem Buchwert von 198,4 Mio. [ (Vorjahr: 236,0 Mio. [)
nach dem gemilderten Niederstwertprinzip bewertet. Der beizulegende Zeitwert dieser
Papiere betragt 196,5 Mio. [ (Vorjahr: 232,8 Mio. ). Bei diesen Papieren handelt es
sich im Wesentlichen um festverzinsliche Schuldverschreibungen, die zum Nennbetrag
eingeldst werden. Eine Wertminderung auf Grund eines verdnderten Zinsniveaus
(Zinsanstieg) ist nicht als dauerhafte Wertminderung anzusehen, weil sich
zwischenzeitliche Wertschwankungen bis zur Einlésung der Wertpapiere wieder
ausgleichen.

Der Konzern hélt an folgenden Investmentvermdgen mehr als 10 % der Anteile:

Investmentvermégen in Mio. [ Buchwert Marktwert | Ausschiittung
Helaba Invest Masterfonds HI-MAF I 175,3 190,4 -
(gemischter Spezialfonds)

Wachstumsfonds Mittelstand Sachsen Plus 3,0 3,0 -
GmbH & Co. KG

(Eigenkapitalfinanzierungsfonds)

Golding Mezzanine SICAV |V Teilfonds 1 2,2 2,6 0,0
(Spezialfonds nach luxemburgischem Recht)

Rentenfonds 1 121,9 121,9 1,5
Rentenfonds 2 113,2 115,3 2,0

Die dargestellten Investmentvermégen [ mit Ausnahme des Golding Mezzanine SICAV
IV Teilfonds 1 und Wachstumsfonds Mittelstand Sachsen Plus GmbH & Co. KG [
unterliegen zum Bilanzstichtag keiner Beschrénkung in der Mdglichkeit der taglichen
Rlckgabe, die Uber die gesetzlichen Rickgabebeschrankungen bei den Immobilien-
Sondervermégen geman § 255 KAGB hinausgehen.
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(12)

(13)

(14)

Bérsenfahige Wertpapiere

In den untenstehenden Aktivposten sind in folgendem Umfang bdérsenféahige Wertpa-

piere enthalten:

Boérsenfahige Wertpapiere in Mio. [ 31.12.2019 31.12.2018

Schuldverschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere 4.121,0 4.348,1
darunter: bdérsennotiert (3.844,7) (4.064,7)

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 104,5 89,3
darunter: bérsennotiert (21,7) (15,9)

Von den bdrsenféahigen Wertpapieren des Konzerns gehéren 82,0% (Vorjahr: 84,4 %)
zum Anlagebestand und 18,0 % (Vorjahr: 15,6 %) zur Liquiditatsreserve.

Geschéfts- und Firmenwert

Ein aus der Geschéftswertaktivierung resultierender aktivischer Unterschiedsbetrag
wird als Vermdgenswert ausgewiesen und planmaBig Uber die Nutzungsdauer
(20 Jahre) abgeschrieben. Die Abschreibung betragt 1,8 Mio. [ (Vorjahr 1,8 Mio. [). Es
waren keine auBerplanmdBigen Abschreibungen vorzunehmen. Aufgrund des
Zuschreibungsverbotes wurde der niedrigere Wertansatz gemaB § 253 Abs. 5 S. 2
HGB beibehalten.

Muttergesellschaft und Anteilsbesitz

Kapital- | . . .
Lfd. .. Gehalten ... Eigenkapital | Ergebnis
N Muttergesellschaft Sitz iiber Nr. ant;:l in inTl " inT1?
1 Sachsen-Finanzgruppe Dresden 504.711 952

An folgenden Unternehmen halt die SFG direkt oder indirekt mindestens 20 % der

Anteile:

Tochterunternehmen (einbezogen)

Lfd. - .._ | Gehalten | Kapital- | Eigenkapital Ergebnis in
Nr.  Beteiligung SIZ “iber Nr. anteilin% _ inTl " T2
Direkte Beteiligungen
Ostsachsische Sparkasse
2 Dresden Dresden 1 100,00 499.250 13.402
3 | Sparkasse Mittelsachsen Freiberg 1 100,00 123.659 374
Indirekte Beteiligung (at-equity einbezogen)
Beteiligungsgesellschaft der
4 ' Sparkassen des Freistaats Dresden 2,3 27,40 40.854 1.377
Sachsen mbH

") Definition des Eigenkapitals gemaB § 266 Abs. 3 a in Verbindung mit § 272 HGB
2 Jahresiiberschuss/Jahresfehlbetrag gemaR § 275 Abs. 2 Nr. 20 HGB
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Der Teil-Konzernabschluss der Beteiligungsgesellschaft der Sparkassen des Freistaats
Sachsen mbH weist zum 31. Dezember 2019 folgende zusammengefasste Bilanz
sowie Gewinn- und Verlustrechnung aus:

Bilanzstruktur in Mio. [ 31.12.2019
Kapitalanlagen 5.227,3
Forderungen Versicherung-/Rlckversicherungsgeschaft 37,7
Flussige Mittel 61,8
Rechnungsabgrenzungsposten 37,7
Ubrige Aktiva 20,8
Gesamtvermdgen 5.385,3
Eigenkapital 203,7
Versicherungstechnische Riickstellungen 49942
Verbindlichkeiten aus Versicherungs-/Riickversicherungsgeschéft 73,0
Andere Riickstellungen 49,3
Passive latente Steuern 39,1
Ubrige Passiva 26,0
Gesamtkapital 5.385,3
Ergebnisstruktur in Mio. [ 31.12.2019
Verdiente Beitrage 627,4
Ergebnis aus Kapitalanlagen 185,2
Aufwendungen fir Versicherungsfalle -330,5
Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb -68,4
Veranderung Deckungsrickstellung/versicherungstechn. Riickst. -330,3
Saldo Sonstige Ertrdge und Aufwendungen -91,9
Ertragsteuern -4,8
Konzernjahrestiberschuss 13,3

An folgenden Unternehmen halt die SFG direkt oder indirekt mindestens 20 % der
Anteile, jedoch werden diese Unternehmen nicht mit einbezogen:

Tochterunternehmen und assoziierte Unternehmen (nicht einbezogen)

Lfd. - . Gehalten Kapital- Nennwert in
Nr. Beteiligung Sitz tiber Nr. anteil in % Tl
5 Beteiligungsgesellschaft flr Sparkassen-
dienstleistungen Ost mbH & Co. KG Dresden 2,3,10 66,31 4.354
6 | & V Immobilien Betriebs- und
Vermarktungsgesellschaft mbH Dresden 2 100,00 2.000
7 IVM Besitzgesellschaft mbH & Co. KG Brand-Erbisdorf 3 100,00 1.000
8 IVM - Immobilienverwaltung Mittelsachsen
GmbH Brand-Erbisdorf 3 100,00 100
9 Sachsen-Finanzgruppe
Beteiligungsgesellschaft mbH Dresden 1 100,00 25
10 | SIB Equity GmbH Dresden 2 100,00 200
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11 SIB I_n_novations- und
Beteiligungsgesellschaft mbH Dresden 2 100,00 1.939
12 Zeitraum Dresden GmbH Dresden 2 100,00 50
13 | SIV Mittelsachsen GmbH Freiberg 3 95,00 238
14 S-Mobil GmbH Dresden 2 51,00 51
15 | SW Immobilienverwaltung GmbH Dresden 2 100,00 128
16 DGH-Dresdner Gewerbehofgesellschaft
mbH Dresden 2 22,00 90
17 D2F GmbH (vormals: Dresden Fonds
GmbH) Dresden 10 100,00 100
18 ROTECH-Bossendorfer GroBerk-
Technologiezentrum GmbH mannsdorf 2 20,00 5
19 | S-Factoring GmbH Leipzig 10 50,00 100
20 Tg(_:hnologiegr[]nderfonds Sachsen o
Initiatoren GmbH & Co. KG Leipzig 11, 3* 29,13 1
1 Technologiegriinderfonds Sachsen o
Management GmbH & Co. KG Leipzig 11, 3* 29,13 1
22 | TechnologieZentrumDresden GmbH Dresden 2 25,00 70
23 chhstumsfonds Mittelstand Sachsen o
Initiatoren GmbH & Co. KG Leipzig 11, 3* 29,13 1
o4 Wachstumsfonds Mittelstand Sachsen o
Management GmbH & Co. KG Leipzig 11, 3* 29,13 1
25 Der LeuchtTurm-Gastro GmbH Elsterheide 11 48,98 24
26 : Sherpa.Dresden GmbH Dresden 10 24,90 10
27 i neorot GmbH Dresden 10 40,00 10
28 | CFH Management GmbH Leipzig 10, 3* 23,18 6
29 | S- MeditEasy GmbH Leipzig 19 50,0 250
* - mittelbare Tochtergesellschaft Gber SC-Kapitalbeteiligungsgesellschaft mbH
(15) Treuhandvermégen
Treuhandvermégen in Tl 31.12.2019 31.12.2018
Forderungen an Kunden 2.618,5 3.338,4
Sonstige Treuhandvermdgen 0,0 0,0
Summe 2.618,5 3.338,4



DESFUEG1
Textfeld


“yoewab yonelqao ApaIMyday Z Z1es € 'sqv ¥< § sap uayydijbowsbunssejuswiwesnz 1ap UOA apinm s3

oo . i suabowian
68L'LESY 90L'2.E Y €80'G9T _aBejuy sep aisideduam
. . ) uswyaulaun
¢99°02 ¢6v0c 0.1 usauspungJaA ue 3|IvIuy
. . . (uswyauian uayaliz
189°€S 896°GS 1822 _0s5e "pjul) usBunBsIeg
8T022TTE  6T0ZZTTE 2a
uabuniapueliap suabouianabe|uy

lamyadng sap Bunpjoimiug

'9¢6'9T dN3L 16ensq Bunielssnesyeydsas pun -sgalleg Jap Uamzue|ig Jaq

"'208°T/ ¥N3L UOA 8YoH Ul Lamzue|ig Usuld uagey apnegas) pun ax)onispunio ualzinual axoemz aydljgainagquassedreds Iny aiq

T1ST°20T 8T.°L0T T20°0EY 0 899'GT 0 089 T.8°CT 861°EEY 6€L°LES 0 ¥S99°LT SYL'61 8¥9'GES uabe|ueyoes swwns
TST20T 8TLL0T T20°0EY 0 899°GT 0 089 T.8°CT 861°EEY 6€L°LES 0 ¥S99°LT SYL'61 879'GES uabejueyoes
ov0'8 1929 196°06T 0 oTv 0 0 0TZC 197°68T V€T L6T 0 6TV 1474 L02°L6T OA 3][sllvjeww] swwng
986 9.6 ¥8.°0T 0 0T¥ 0 0 Ly Lv,°0T 09.'TT 0 61V vy €ELTT apuejsuababsuabowIaA
9||auarewIW|
50" L 162°S €81°08T 0 0 0 0 €9.°T 0cr'8.LT v.v°'G8T 0 0 0 v.v°'G8T Uamuauwlli4 18P0 -SyeYISaD
8T0CCT'IE | 6TOZCT TE uabuebqy | usbuebnz 31w
JIw Bueyuswwesnz ayel Jyel

wi uabungiaiyosqy -Syeyasan | -syeyosan

2TIE uswesab wi usbung | wiusbung | T0'TO FAm 'T0°T0 suaBouwsn
we pue: Bunyoanqu Jap uabuniapu -121yosn -181Yyds we pue: we pue: Bunyonquw abueb abuebn we pue: w
pueis yonquin p puy 191yasnz 1914dsqy pueis pueis yonquin Sele)v) ebnz pueis -aBejuy sap BunpOIMIUT
uamyang uabunqraiyasqy uaualnwny Jap Bunpoimiug ua)soysbun|disiaH/-sbunyeyosuy Jap Bunpoimug

219301MUB 1610} aIm Jyelsyeyasas wi yais rey usbouwuanabe|uy seq

|oBaidsabejuy (9T)



(17) Sonstige Vermdgensgegenstande

Wesentliche Positionen innerhalb dieses Postens sind stille Beteiligungen in H6he von
5,4 Mio. [ (Vorjahr: 5,4 Mio. [I), Steuererstattungsanspriiche in Héhe von 8,4 Mio. [
(Vorjahr: 9,2 Mio. ) sowie Forderungen aus Ergebnisabflihrungsvertragen in Héhe von

7,5 Mio. [ (Vorjahr: 11,6 Mio. [I).

(18) Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten

In dem Rechnungsabgrenzungsposten sind folgende Unterschiedsbetrage enthalten:

héheren Riickzahlungsbetrag von Verbindlichkeiten

Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten in Mio. [ 31.12.2019 31.12.2018
Unterschiedsbetrag zwischen dem Nennbetrag und dem héheren

Auszahlungsbetrag oder den héheren Anschaffungskosten von 47 1,5
Forderungen

Unterschiedsbetrag zwischen dem Ausgabebetrag und dem 0.0 0.0

(19) Nachrangige Vermégensgegenstande

In den Bilanzpositionen sind folgende Vermdgensgegenstdnde mit Nachrangabrede

enthalten:
Nachrangige Vermégensgegensténde in Mio. [ 31.12.2019 31.12.2018
Forderungen an Kreditinstitute 13,0 13,0
Forderungen an Kunden 0,1 0,0
Sonstige Vermdgensgegenstande 5,0 5,0

(20) Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Die einbezogenen Sparkassen weisen unter der Position Verbindlichkeiten gegenlber
Kreditinstituten Verbindlichkeiten gegeniiber der Girozentrale in Hé6he von 402,0 Mio. [

(Vorjahr: 393,8 Mio. [I) aus.

In Héhe von 443,4 Mio. | wurden Vermdgengegenstande als Sicherheit Ubertragen.

(21) Treuhandverbindlichkeiten

Treuhandverbindlichkeiten in Ti 31.12.2019 31.12.2018
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 2.618,5 3.338,4
Sonstige Treuhandverbindlichkeiten 0,0 0,0
Summe 2.618,5 3.338,4
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(22) Sonstige Verbindlichkeiten

(23)

(24)

(25)

Wesentliche Positionen innerhalb dieses Postens sind Steuerverbindlichkeiten in Héhe
von 3,3 Mio. [ (Vorjahr: 4,3 Mio. [I') sowie Verbindlichkeiten aus offenen Rechnungen
far Lieferungen und Leistungen in Héhe von 3,2 Mio. [ (Vorjahr: 2,8 Mio. ).

Passiver Rechnungsabgrenzungsposten

Innerhalb des passiven Rechnungsabgrenzungsposten wird ein Unterschiedsbetrag
zwischen dem Nennbetrag und dem niedrigeren Auszahlungsbetrag oder den niedri-
geren Anschaffungskosten von Forderungen im Konzern in H6he von 1,1 Mio. [ (Vor-
jahr: 0,7 Mio. [') ausgewiesen.

Latente Steuern

Auf Einzelabschlussebene bestehen auf Grund abweichender Ansatz- und Bewer-
tungsvorschriften zwischen Handels- und Steuerbilanz zum 31. Dezember 2019
Steuerlatenzen. Dabei wird der Gesamtbetrag der kiinftigen Steuerbelastungen aus
den Bereichen der sparkassenbetrieblich genutzten Grundstiicke und Gebaude, der
Beteiligungen an Personengesellschaften sowie von negativen besitzzeitanteiligen
Aktiengewinnen bei Anteilen an Investmentvermdgen durch absehbare Steuerent-
lastungen Uberkompensiert. Die Steuerentlastungen resultieren insbesondere aus
Vorsorgereserven, steuerlichen Ausgleichsposten der Investmentfonds, bilanziellen
Ansatzunterschieden insbesondere bei der Forderungs- und Wertpapierbewertung
sowie Rickstellungen.

Eine passive Steuerabgrenzung war demzufolge nicht erforderlich, auf den Ansatz
aktiver latenter Steuern wurde verzichtet.

Die Ermittlung der Differenzen erfolgte bilanzpostenbezogen unter Zugrundelegung
eines standortabhéangigen Steuersatzes zwischen ca. 30 % und 31 %.

Rickstellungen

Der bilanzielle Ansatz der Pensionsrickstellungen in H6he von 63,9 Mio. | wurde nach
MaBgabe des entsprechenden durchschnittichen Markizinssatzes aus den
vergangenen zehn Geschéftsjahren ermittelt. Auf Basis des durchschnittlichen
Marktzinssatzes aus den vergangenen sieben Geschéftsjahren betragt der
Erflllungsbetrag der Pensionsriickstellung 70,3 Mio. [. Der Unterschiedsbetrag in
Hohe von 6,4 Mio. [I unterliegt einer Ausschittungssperre geman § 253 Abs. 6 Satz 2
HGB. Der ausgewiesene Jahresiberschuss kann somit in dieser Hbhe nicht
ausgeschuttet werden.

In die Verrechnung geman § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB wurden Vermdgensgegensténde
mit Anschaffungskosten in Héhe von 0,3 Mio. | einbezogen. Deren beizulegender
Zeitwert zum Bilanzstichtag betrug 0,3 Mio. [. Der beizulegende Zeitwert des
Deckungsvermdgens wurde mit dem Erflllungsbetrag der Pensionsverpflichtung in
voller Hohe verrechnet. In der Gewinn- und Verlustrechnung wurden die Ertrdge aus
der Zeitwertverdnderung des Deckungsvermégens in Héhe von 37 TEUR mit den
Aufwendungen der Rickstellungszufihrung verrechnet.
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(26) Nachrangige Verbindlichkeiten

(27)

(28)

Die Zinsaufwendungen fir die Position Nachrangige Verbindlichkeiten betrugen
1,7 Mio. [ (Vorjahr: 1,6 Mio. ). Hierin enthaltene abgegrenzte, noch nicht féllige
Zinsen bestanden zum Bilanzstichtag nicht.

Die dem Eigenkapital zugerechneten Nachrangigen Verbindlichkeiten entsprechen
§ 10 Abs. 5a des Gesetzes Uber das Kreditwesen a. F. und Artikel 63 CRR. Die
Umwandlung in Kapital oder eine andere Schuldform ist in keinem Fall vereinbart oder
vorgesehen.

Die Mittelaufnahmen sind im Durchschnitt mit 1,74 % verzinslich. Die
Ursprungslaufzeiten betragen mindestens finf Jahre. Im Folgejahr werden aus diesen
Mittelaufnahmen 4,7 Mio. [I zur Rickzahlung fallig.

Die einzelne Mittelaufnahme, die 10 % des Gesamtbetrages des Bilanzpostens
Ubersteigt, ist wie folgt ausgestattet:

Wahrung Zinssatz Falligkeit Vorzeitige
Betrag am Riickzahlungsverpflichtung

6-Monats-Euribor +
10,0 Mio. [ 1,95 % 30.12.2030 nein
Aktuell 2,252 %

10,0 Mio. [ 5,24 % 31.08.2027 nein
6-Monats-Euribor +
5,0 Mio. [ 1,95 % 30.12.2030 nein

Aktuell 2,252 %
6-Monats-Euribor +
5,0 Mio. [ 1,95 % 30.12.2030 nein
Aktuell 2,252 %

Als Sicherheit fir eigene Verbindlichkeiten Gibertragene Vermégensgegenstiande

Der Gesamtbetrag der als Sicherheit fir eigene Verbindlichkeiten Ubertragenen
Anleihen, Schuldverschreibungen und Forderungen an Kunden belduft sich fir die zwei
Sparkassen auf 443,4 Mio. [ (Vorjahr: 446,9 Mio. [).

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Am Bilanzstichtag bestehen finanzielle Verpflichtungen die nachstehend im Einzelnen
erlautert sind.

Die Sparkassen haben Nachschussverpflichtungen beziehungsweise unwiderrufliche
Zeichnungszusagen gegenuber Beteiligungs- und Tochterunternehmen in Héhe von
11,1 Mio. [.

Die Sparkassen sind dem institutsbezogenen Sicherungssystem der deutschen
Sparkassen-Finanzgruppe angeschlossen, das elf regionale Sparkassen-
stitzungsfonds durch einen Uberregionalen Ausgleich miteinander verknipft (freiwillige
Institutssicherung). Zwischen diesen und den Sicherungseinrichtungen der
Landesbanken und Landesbausparkassen besteht ein Haftungsverbund. Durch diese
VerknlUpfung steht im Stitzungsfall das gesamte Sicherungsvolumen der Sparkassen-
Finanzgruppe zur Verflgung. Das Sicherungssystem basiert auf dem Prinzip der
Institutssicherung. Ziel dabei ist es, die angehdrigen Institute selbst zu schitzen und
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(29)

bei diesen drohende oder bestehende wirtschaftliche Schwierigkeiten abzuwenden.
Auf diese Weise schitzt die Institutssicherung auch samtliche Einlagen der Kunden.

Das  Sicherungssystem ist als  Einlagensicherungssystem nach  dem
Einlagensicherungsgesetz (EinSiG) amtlich anerkannt (gesetzliche Einlagensicherung).
Unabhangig von der Institutssicherung hat der Kunde gegen das Sicherungssystem
jedenfalls einen Anspruch auf Erstattung seiner Einlagen i. S. v. § 2 Absatze 3 bis 5
EinSiG bis zu den Obergrenzen gem. § 8 EinSiG (derzeit 100.000 Euro pro Person).

Die Sparkassen-Finanzgruppe hat das bisherige System der freiwilligen
Institutssicherung  fir  alle  deutschen  Sparkassen, Landesbanken und
Landesbausparkassen beibehalten. Zuséatzlich erflllt das Sicherungssystem auch die
Anforderungen des EInSiG und wurde von der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) als Einlagensicherungssystem anerkannt. Im
Bedarfsfall entscheiden die Gremien der zustandigen Sicherungseinrichtungen
dariiber, ob und in welchem Umfang Stitzungsleistungen im Rahmen der freiwilligen
Institutssicherung zugunsten eines Instituts erbracht und an welche Auflagen diese ggf.
geknipft werden. Der Einlagensicherungsfall hingegen wirde von der BaFin
festgestellt. In diesem Fall hat das Sicherungssystem die Funktion der
Auszahlungsstelle.

Das Sicherungssystem der deutschen Sparkassenorganisation besitzt ein effizientes
Risikomonitoringsystem zur Fruherkennung von Risiken sowie eine risikoorientierte
Beitragsbemessung bei gleichzeitiger Ausweitung des Volumens der verfligbaren Mittel
(Barmittel und Nachschusspflichten).

Fir die kinftigen Einzahlungsverpflichtungen in ein nach § 2 Abs. 1 Nr. 2i. V. m. § 43
EinSiG als Einlagensicherungssystem anerkanntes institutsbezogenes Sicherungs-
system der Sparkassen-Finanzgruppe (ISicherungssysteml) haben die Institute
Rackstellungen gebildet.

DarUber hinaus bestehen folgende nicht quantifizierbare finanzielle Verpflichtungen:

Es bestehen Gewinnabflihrungsvertrdge zwischen der Ostsachsischen Sparkasse
Dresden und vier nicht einbezogenen Tochterunternehmen.

Alle Sparkassen treten gegenlber der Monolith Grundstlcksverwaltungsgesellschaft
mbH & Co. Objekt Neubau Sparkassenversicherung OHG jeweils als unbeschrankt
haftende Gesellschafterinnen auf. Die Ostsachsische Sparkasse Dresden ist dariiber
hinaus bei drei weiteren Objektgesellschaften unbeschrankt haftende Gesellschafterin.

Die darlber hinaus aus dem at-equity einbezogenen Teilkonzern bestehenden
finanziellen Haftungsverpflichtungen gehen aus den Angaben im Konzernanhang des
Teilkonzerns hervor.

Noch nicht abgewickelte Termingeschafte/derivative Finanzinstrumente

Am Bilanzstichtag verteilen sich die gemaB § 36 RechKredV noch nicht abgewickelten
Termingeschéfte auf:

- Zinsbezogene Termingeschafte (Zinsswaps) 1.209,1 Mio. [

- Sonstige Zinsbegrenzungsvereinbarungen 1,2 Mio. [

- Devisentermingeschafte 38,3 Mio. [

Bei Zinsgeschéften zur Steuerung des allgemeinen Zinsadnderungsrisikos bestehen
Deckungsgeschafte im Nichthandelsbereich.
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Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

SFG - Konzernabschluss

(30) Sonstige betriebliche Ertrage

Die im Geschéftsjahr 2019 ausgewiesenen sonstigen betrieblichen Ertrage in Héhe
von 15,8 Mio. [ (Vorjahr: 26,3 Mio. [) gliedern sich wie folgt:

Sonstige betriebliche Ertrage in Mio. [ 31.12.2019 31.12.2018

Auflésung von Ruckstellungen 7,2 11,8
Mietertrage 3,5 3,5
Ertrage aus Dienstleistungen 1,1 0,8
Aperiodische Ertrage 0,9 2,6
Zuschreibungen auf betrieblich genutzte GuG 0,7 1,3
U2 Umlagen 0,5 0,4
Laufende Ertrage aus stillen Beteiligungen 0,4 0,4
Fremdwé&hrungsumrechnung 0,3 0,3
Erlés aus VerauBerung von GuG 0,3 0,3
Ertrage aus Geblhren Darlehensgeschaft 0,0 3,0
Erstattungszinsen Ertragssteuer 0,0 0,7
Ertrage bei Auflésung steigender Zinsen fir Sparkasenbriefe 0,0 0,4
Sonstige Positionen 0,9 0,8
Summe 15,8 26,3

(31) Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen des Geschéftsjahres 2019 in H6he von
22,6 Mio. [ (Vorjahr: 14,0 Mio. [) setzen sich wie folgt zusammen:

Sonstige betriebliche Aufwendungen in Mio. [ 31.12.2019 31.12.2018

Abfindungen im Rahmen Briickenmodell 7,3 0,0
Zinsaufwendungen aus der Aufzinsung von Rickstellungen 6,2 6,3
Aufwendungen fir fremdvermietete Grundstiicke 2,0 2,2
Zufihrung zu Rackstellungen 1,0 0,8
Freiwillige soziale Leistungen und Ubergangsgelder 1,0 0,6
Spenden 0,6 0,8
Umsatzrickvergitung Kreditkarte 0,6 0,0
Fremdwé&hrungsumrechnung 0,5 0,0
Auflésung ZAKP 0,0 0,8
Steuernachzahlungen (inkl. Nachzahlungszinsen) 0,0 0,6
Sonstige Positionen 3,4 1,9
Summe 22,6 14,0
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(32)

(33)

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und
Sachanlagen

In dieser Position sind planmaBige Abschreibungen auf den Geschafts- oder Firmen-
wert in H6he von 1,8 Mio. [ (Vorjahr: 1,8 Mio. [ ) enthalten.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die im Geschéftsjahr 2019 ausgewiesenen Steuern vom Einkommen und Ertrag in
Ho6he von 40,8 Mio. [ (Vorjahr: 46,4 Mio. [) gliedern sich wie folgt:

Steuern in Mio. [ 31.12.2019 31.12.2018

Steuern aus der laufenden Geschéftstatigkeit 30,8 43,3
Aperiodische Steuern (Ifd. Jahr: Aufwand; Vorjahr: Ertrag) 10,0 3.1
Summe 40,8 46,4

Der ausgewiesene Steueraufwand des Geschaftsjahres 2019 von 30,8 Mio. | war um
11,6 Mio. [ hoéher als der erwartete Steueraufwand von 19,2 Mio. I, der sich bei
Anwendung eines Konzernsteuersatzes von 30,5 % auf das Vorsteuerergebnis des
Konzerns ergeben wirde. Die Uberleitung vom erwarteten Steueraufwand zum
ausgewiesenen Steueraufwand ergibt sich wie folgt:

Betrage in Mio. [ 31.12.2019
Ergebnis vor Ertragsteuern 62,9
erwarteter Steueraufwand (Steuersatz: 30,5 %) 19,2
Uberleitung:

Bewertungsunterschiede Handelsbilanz/Steuerbilanz 12,5
nicht abziehbare Aufwendungen 0,9
Verwendung steuerliche Verlustvortrage (SFG) 0,2
Ergebniswirkung aus KonsolidierungsmaBnahmen 0,0
Sonstige Einkommenskorrekturen -1,9
periodenfremde Steuern 9,9
ausgewiesener Steueraufwand 40,8

Sonstige Angaben

SFG - Konzernabschluss

(34) Konzernmitarbeiter im Jahresdurchschnitt

Konzernmitarbeiter im Jahresdurchschnitt 2019 2018
Sachsen-Finanzgruppe 0 0
Tochterunternehmen (2 Sparkassen)
- Arbeitnehmer 1822 1.880
- Trainees 27 27
Summe 1.849 1.907

nachrichtlich: Auszubildende 66 64
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(3%)

(36)

(37)

Angaben uber Geschiftsbeziehungen zu nahe stehenden Personen

Die nahe stehenden natlrlichen Personen beschranken sich auf die Mitglieder der
Organe der SFG und die Vorstandsmitglieder der einbezogenen, direkten
Beteiligungen der SFG. Fir ihre Téatigkeit in der SFG haben der Vorstand
Gesamtbezlige in Héhe von 120 Tl (Vorjahr: 120 T0) und die Mitglieder der
Anteilseignerversammlung Vergutungen in H6he von 40 Tl (Vorjahr: 40 T0) erhalten.
Die Gesamtbeziige fir die Wahrnehmung ihrer Aufgaben in der SFG und deren
Tochterunternehmen betrugen fir den Vorstand 1.565 Tl (Vorjahr: 1.571 T0) und fir
die Mitglieder der Anteilseignerversammlung 80 T0 (Vorjahr: 116 T0). Den Organ-
mitgliedern wurden Kredite und Vorschusse in Hohe von 1.465 TI (Vorjahr: 1.590 Tl)
gewahrt.

Geschafte mit nahe stehenden Personen wurden ausschlieBlich zu marktgerechten
Konditionen abgeschlossen.

Honorar des Abschlusspriifers

Das im Geschaftsjahr 2019 als Aufwand erfasste Honorar umfasst ausschlieBlich das
Honorar fur Abschlussprufungsleistungen in Héhe von 75,0 Tl (Vorjahr: 80 T0).
Mandate in Aufsichtsgremien

Zum Bilanzstichtag bestanden folgende Mandate in Aufsichtsgremien von groBen
Kapitalgesellschaften:

Mitglieder des Vorstands

Joachim Hoof

DSGF Deutsche Servicegesellschaft flir Sparkassendienstleistungen mbH, Kéln
Vorsitzender des Aufsichtsrates

Sparkassen-Versicherung Sachsen Allgemeine Versicherung AG, Dresden,
Vorsitzender des Aufsichtsrates

Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG, Dresden,
Vorsitzender des Aufsichtsrates

Deka Investment GmbH
Aufsichtsratsmitglied
Prof. Hans-Ferdinand Schramm

LBS Ostdeutsche Landesbausparkasse AG, Potsdam,
Aufsichtsratsmitglied
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ORGANE DER SACHSEN-FINANZGRUPPE

Vorstand

Joachim Hoof
Vorsitzender des Vorstands

Prof. Hans-Ferdinand Schramm
Mitglied des Vorstands

Anteilseignerversammliung

Vorsitzender (ab 1. Januar 2020):
Dirk Hilbert

Vorsitzender (bis 31. Dezember 2019):
Michael Geisler

stellv. Vorsitzender
Matthias Damm

Vertreter der kommunalen Anteilseigner

Landeshauptstadt Dresden
Dirk Hilbert

Zweckverband Elbtal-Westlausitz flir die

Verbundsparkasse Ostsdchsische Sparkasse

Dresden
Michael Geisler

Michael Harig

Stefan Skora

Landkreis Mittelsachsen
Matthias Damm

Vorsitzender des Vorstands der
Ostsachsischen Sparkasse Dresden

Vorsitzender des Vorstands der
Sparkasse Mittelsachsen

Oberbiirgermeister der Landeshauptstadt
Dresden

Landrat des Landkreises S&chsische
Schweiz-Osterzgebirge

Landrat des Landkreises Mittelsachsen

Oberblrgermeister der Landeshauptstadt
Dresden

Landrat des Landkreises Sachsische
Schweiz-Osterzgebirge

Landrat des Landkreises Bautzen

Oberbiirgermeister der Stadt Hoyerswerda

Landrat des Landkreises Mittelsachsen
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Prdsidialausschuss

[Gremium nach § 56 Abs. 5 Satz 1 des Gesetzes Uber die 6ffentlich-rechtlichen Kredit-
institute im Freistaat Sachsen und die Sachsen-Finanzgruppe vom 13. Dezember 2002,
S&achsGVBI. S. 333 ff, rechtsbereinigt mit Stand vom 1. Januar 2013 (ORKSF-G) in
Verbindung mit § 8 Abs. 1 Nr. 23 Satzung der SFG]

Vorsitzender (ab 1. Januar 2020):
Dirk Hilbert Oberbiurgermeister der Landeshauptstadt
Dresden

Vorsitzender (bis 31. Dezember 2019):

Michael Geisler Landrat des Landkreises Séchsische
Schweiz-Osterzgebirge

stellv. Vorsitzender:
Matthias Damm Landrat des Landkreises Mittelsachsen

Vertreter der kommunalen Anteilseigner

Matthias Damm Landrat des Landkreises Mittelsachsen

Michael Geisler Landrat des Landkreises Sachsische
Schweiz-Osterzgebirge

Dirk Hilbert Oberburgermeister der Landeshauptstadt
Dresden

(38) Nachtragsbericht
Nach dem 31. Dezember 2019 sind keine Ereignisse von wesentlicher Bedeutung fir die
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der SFG-Holding und des SFG-Konzerns eingetreten.

Auf die Auswirkungen der Ausbreitung des Coronavirus verweisen wir auf die Ausflihrungen
im Lagebericht.

Dresden, den 29. Mai 2020

Der Vorstand

Joachim Hoof Prof. Hans-Ferdinand Schramm
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Zusammengefasster Lagebericht zu Einzel- und Konzernabschluss der
Sachsen-Finanzgruppe

1 Das Geschaftsjahr im Uberblick und allgemeine Hinweise
1.1 Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Weltwirtschaft verlor 2019 deutlich an Schwung. Die weltweite Glterproduktion expandierte
nach jingsten Zahlen des Internationalen Wéahrungsfonds real nur noch um 2,9 Prozent gegen-
uber 3,6 % im Jahr 2018. Als ein Ausloser fur den Verlust an Wachstumsdynamik gelten die
Handelskonflikte zwischen den Vereinigten Staaten von Amerika und der Volksrepublik China.
Dabei blieb das Wachstum in den USA selbst recht robust, jedoch erlitt der Welthandel insgesamt
einen groReren Rickschlag.

Der Euroraum insgesamt entwickelte sich 2019 etwas gunstiger als Deutschland, allerdings mit
Unterschieden zwischen den einzelnen Mitgliedstaaten. Unter den grof3en Landern des Eu-
roraums konnte Spanien sein Uberdurchschnittliches und Frankreich sein etwa durchschnittliches
Wachstumstempo aus dem Vorjahr annahernd halten. Italien blieb dagegen mit fast stagnieren-
dem BIP erneut zuruck. In der Summe erzielte das Wahrungsgebiet 2019 voraussichtlich ein
preisbereinigtes BIP-Wachstum in Hohe von 1,2 Prozent.

Die deutsche Volkswirtschaft wuchs gemessen am realen Bruttoinlandsprodukt 2019 um 0,6 Pro-
zent. Das ist die schwéchste Jahreswachstumsrate seit 2013.

Der deutsche Arbeitsmarkt zeigte im Jahr 2019 — dem Zwiespalt der Produktionstrends in den
einzelnen Sektoren folgend — eine differenzierte Entwicklung. Erstmals seit Jahren gab es von
Seiten diverser Unternehmen im verarbeitenden Gewerbe wieder eine Haufung von Anpassun-
gen bei den Mitarbeiterkapazitaten einschlie3lich groReren Entlassungsankindigungen. In der
Summe fir den Gesamt-Arbeitsmarkt wurde dies jedoch vom andauernden Beschaftigungsauf-
bau im Dienstleistungssektor Gberkompensiert. Die Zahl der Erwerbstatigen mit Arbeitsort in
Deutschland erreichte mit fast 45,3 Mio. im Jahresdurchschnitt 2019 einen neuen Rekordwert.
Der Netto-Zuwachs entsprach noch einmal rund 400.000 mehr Stellen als 2018. Der Abbau der
Arbeitslosigkeit setzte sich 2019 ebenfalls fort.

Die Wachstumsrate des Freistaates Sachsen lag mit 0,5% in 2019 geringflgig unter dem bun-
desdeutschen Durchschnitt. Die Zahl der Erwerbstatigen im Freistaat stieg jedoch wie im Vorjahr
weiter um rund 7.000 Personen an.

Der Preisauftrieb blieb 2019 &hnlich wie schon in den vorangegangenen Jahren moderat. In
Deutschland stiegen die Verbraucherpreise sowohl in der nationalen Abgrenzung als auch nach
der Definition der Harmonisierten Verbraucherpreise (HVPI) um 1,4 Prozent.

1.2 Geschéftstatigkeit der Sachsen-Finanzgruppe

Die 2003 gegriindete Sachsen-Finanzgruppe (SFG) mit Sitz in Dresden biindelte im Jahr 2018
die Geschaftstatigkeit von zwei regionalen Sparkassen.
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Die SFG ist eine Finanzholding im Sinne des Kreditwesengesetzes. Rechtliche Grundlage ist das
Gesetz Uber die offentlich-rechtlichen Kreditinstitute im Freistaat Sachsen und die Sachsen-Fi-
nanzgruppe vom 13. Dezember 2002 (rechtsbereinigt mit Stand vom 1. April 2014). Die Ver-
bundsparkassen befinden sich zu jeweils 100 Prozent im Besitz der SFG. Eigentimer der SFG-
Holding sind die friheren kommunalen Trager der Sparkassen.

Um den stetig wachsenden Herausforderungen fiir die Sparkassen mit Blick auf Wettbewerb,
Kosten und regulatorische Vorschriften Rechnung zu tragen, gibt die Sachsen-Finanzgruppe ein-
heitliche Ziele fur Risikotragfahigkeit, Rentabilitat, Kosteneffizienz im operativen Geschéft sowie
fur die flachendeckende Versorgung der Bevélkerung mit Finanzdienstleistungen vor.

Unabhangig von weiteren moglichen Verédnderungen in der Struktur der Gruppe bekennen sich
deren Anteilseigner zu wirtschaftlich leistungsfahigen und regional verankerten Sparkassen, die
ihren offentlichen Auftrag erflllen. Die Geschéftsstrategie der SFG berlicksichtigt die zentrale
Strategie der deutschen Sparkassen vom DSGV unter Beachtung der rechtlichen Konstruktion
der SFG, der besonderen Rahmenbedingungen im Freistaat Sachsen sowie der Sonderfaktoren
der Gruppe. Ferner spiegelt sich die Geschéftspolitik der SFG in den Eigentimergepragten Ober-
zielen der Anteilseigner wider, die die Eckpfeiler der Strategien der jeweiligen Verbundsparkas-
sen darstellen.

Die SFG konzentriert sich dabei auf risikomindernde, substanzsichernde und kapitalstarkende
Aspekte. Diese fur die SFG relevanten Leistungsindikatoren miinden in einem Oberzielsystem,
welches die Eigenkapitalrendite und die in 2017 durch die SFG Uberarbeiteten Risiko-Kennziffern
(interne Risikotragfahigkeit und Risikotragfahigkeit im Risikomonitoring des Stiitzungsfonds) be-
inhaltet. Zusatzlich geht das definierte Oberziel ,Offentlicher Auftrag“, welches als Messgrofie
das gesamte Kundenvolumen beinhaltet, in die Oberziele der SFG ein.

2 Geschaftsentwicklung

2.1 Vorbemerkungen

Der Jahresabschluss der SFG und der Konzernabschluss (SFG-Konzern) fir das Geschéftsjahr
2019 wurden nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) und nach der Verordnung
Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) er-
stellt. Der Konsolidierungskreis des Konzerns per 31. Dezember 2019 hat sich bei der Anzahl der
einbezogenen Unternehmen gegeniber dem Vorjahresstichtag nicht verandert.

Die Konzern-Bilanzsumme zum 31. Dezember 2019 lag mit rund 16,1 Mrd. Euro um ca. 7 Prozent
Uber dem ausgewiesenen Wert am gleichen Vorjahresstichtag (rund 15,1 Mrd. Euro).

2.2 SFG-Konzern
2.2.1 Ertragslage

Der Zinsliberschuss des SFG-Konzerns, einschlief3lich der Ertrage aus Wertpapieren, Beteiligun-
gen und Gewinngemeinschaften, betrug im Berichtsjahr 244,2 Mio. Euro (2018: 266,6 Mio. Euro;
-8,4 Prozent). Die laufenden Ertrage aus Aktien und anderen Wertpapieren sanken um ca. 6,1 %
(entspricht 0,6 Mio. Euro) gegentiber dem Vorjahr. Demgegenber sind auch die Zinsertrage (um
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10,8 Mio. Euro) zurickgegangen und die Zinsaufwendungen im gleichen Zeitraum gestiegen (um
9,1 Mio. Euro).

Der Provisionsuberschuss stieg in 2019 um 4,2 Prozent auf 107,9 Mio. Euro (Vorjahr: 103,6 Mio.
Euro). Damit waren die Provisionsergebnisse leicht steigend.

Der Saldo aus Handelsgeschaften, sonstigen betrieblichen Ertrdgen und Aufwendungen sowie
Abschreibungen auf immaterielles Anlagevermdgen und Sachanlagen ergab einen Aufwand von
21,9 Mio. Euro (Vorjahr: 2,6 Mio. Euro). Ursachlich fir den Anstieg sind insbesondere gesunke-
ne sonstige betriebliche Ertrage (Riickgang um 10,5 Mio. Euro) sowie hdhere sonstige betriebli-
che Aufwendungen (Anstieg um 8,6 Mio. Euro).

Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen betrugen 230,5 Mio. Euro und lagen damit um 5,0
Prozent Uber dem Vorjahreswert von 219,6 Mio. Euro. Der Anstieg ist auf eine Erhéhung der
anderen Verwaltungsaufwendungen (100,2 Mio. EUR) zurlickzufthren.

Der SFG-Konzern wies fur das Geschéftsjahr 2019 saldierte Aufwendungen aus Abschreibungen
und Wertberichtigungen sowie Ertrdgen aus Zuschreibungen auf Forderungen und bestimmte
Wertpapiere sowie Zufihrungen zu Ruckstellungen im Kreditgeschaft in Hohe von insgesamt
13,1 Mio. Euro (Aufwand; Vorjahr: Ertrag 4,2 Mio. Euro) aus. Die saldierten Aufwendungen aus
Abschreibungen und Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an verbundenen
Unternehmen und wie Anlagevermdgen behandelten Wertpapieren ergaben einen Aufwand von
0,9 Mio. Euro (Vorjahr: Aufwand von 1,5 Mio. Euro).

Die Zuftihrung zum Fonds fir allgemeine Bankrisiken betrug im Berichtsjahr 48,0 Mio. Euro nach
71,9 Mio. Euro im Jahr 2018.

AufRBerordentlichen Ertréage und Aufwendungen sind im Geschéftsjahr 2019 (Vorjahr analog) nicht
angefallen.

Unter Berlcksichtigung der Steuern errechnet sich ein Jahresiiberschuss des SFG-Konzerns von
22,3 Mio. Euro (Vorjahr: 23,6 Mio. Euro).

Nach Verrechnung des Verlustvortrags, der Einstellung in die Gewinnriicklage weist der Konzern
einen Bilanzverlust von 14,1 Mio. Euro aus (Vorjahr: Bilanzverlust von 28,0 Mio. Euro).

2.2.2 Vermogenslage

Die Bilanzsumme des Konzerns per 31. Dezember 2019 erreichte 16.088,2 Mio. Euro und lag
damit um 987,1 Mio. Euro bzw. 6,5 Prozent tiber dem Wert am Vorjahresstichtag (15.101,1 Mio.
Euro).

Bei den wesentlichen Aktivpositionen stiegen die Barreserve auf 1.589,2 Mio. Euro (Vorjahr:
1.113,5 Mio. Euro; +42,7 Prozent) und die Forderungen an Kunden auf 8.533,2 Mio. Euro (Vor-
jahr: 7.915,7 Mio. Euro; +7,8 Prozent). Demgegenuber reduzierten sich die Schuldverschreibun-
gen und andere festverzinsliche Wertpapiere im Geschaftsjahr 2019 um 227,6 Mio. Euro (ent-
spricht: -5,2 Prozent) auf 4.126,4 Mio. Euro. Die Forderungen an Kreditinstitute verzeichneten mit
1.019,2 Mio. Euro (Vorjahr: 895,6 Mio. Euro) einen Anstieg von 13,8 Prozent.
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2.2.3 Refinanzierung

Mit 13.847,8 Mio. Euro (Vorjahr: 13.074,6 Mio. Euro; +5,9 Prozent) waren die Verbindlichkeiten
gegeniber Kunden weiterhin die wichtigste Refinanzierungsbasis des SFG-Konzerns. Davon ent-
fielen ca. 33,2 Prozent auf die Spareinlagen der Verbundsparkassen. Die Verbindlichkeiten ge-
genuber Kreditinstituten stiegen von 549,9 Mio. Euro auf 672,6 Mio. Euro (22,3 Prozent).

2.2.4 Eigenkapital

Das bilanzielle Eigenkapital des SFG-Konzerns erhéhte sich zum Ende des Berichtsjahres leicht
auf 598,9 Mio. Euro (Vorjahr: 576,7 Mio. Euro; 3,9 Prozent). Der Anstieg resultiert aus dem posi-
tiven Konzernergebnis 2019 (22,3 Mio. Euro). Dariiber hinaus konnte der Fonds fir allgemeine
Bankrisiken weiter dotiert werden; er erreichte 661,6 Mio. Euro (Vorjahresstichtag: 613,6 Mio.
Euro).

Die aufsichtsrechtlichen Anforderungen gemafl CRR wurden von der SFG-Gruppe im Geschafts-
jahr 2019 jederzeit eingehalten.

2.2.5 Finanzlage

Die Sparkassen des SFG-Konzerns verfligten auch im Jahr 2019 tber ausreichend liquide Mittel
und erflllten jederzeit die aufsichtsrechtlichen Anforderungen.

Der SFG-Konzern weist fir das Geschaftsjahr 2019 einen Cashflow aus laufender Geschéftsta-
tigkeit in Hohe von 309,9 Mio. Euro aus (Vorjahr: 210,0Mio. Euro). Auf die weitere Analyse der
pflichtgemaf veroffentlichten Kapitalflussrechnung wird an dieser Stelle verzichtet.

2.3 SFG-Holding
2.3.1 Ertragslage

Die Ertragslage der SFG-Holding war im Jahr 2019 durch Beteiligungsertrage von 1,4 Mio. Euro
(Vorjahr: 1,4 Mio. Euro), die die Deckung aller Aufwendungen ermdglichten, bestimmt.

Die Verwaltungsaufwendungen waren mit 0,8 Mio. Euro weitgehend unverandert gegeniiber dem
Vorjahr. In 2019 fiel Personalaufwand in Héhe von 9,2 TEuro (Vorjahr: 2,7 TEuro), Abschreibun-
gen in Hohe von 1,2 TEuro (Vorjahr: 1,2 TEuro) sowie Andere Verwaltungsaufwendungen in
Hohe von 0,8 Mio. Euro (Vorjahr: 0,8 Mio. Euro). Das Zinsergebnis stieg im Jahr 2019 auf 35,5
Teuro an (Vorjahr: - 209,8 TEuro).

Der Jahresuberschuss betrug 952,0 TEuro (Vorjahr: 391,3 TEuro). Nach Einstellung des gesam-
ten Jahresergebnisses in die anderen Gewinnrticklagen wird ein Bilanzgewinn von 0,0 Mio. Euro
ausgewiesen.
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2.3.2 Vermdégenslage

Die Bilanzsumme der SFG-Holding betrug zum Bilanzstichtag 546,1 Mio. Euro (Vorjahr: 545,2
Mio. Euro). Der leichte Anstieg resultierte aus dem Rickgang der sonstigen Rickstellungen von
336,7 TEuro auf 291,0 TEuro und dem gleichzeitig erhdhten Eigenkapital durch das positive Jah-
resergebnis (1,0 Mio. Euro).

Die sonstigen wesentlichen Positionen ,Anteile an verbundenen Unternehmen® und ,Verbindlich-
keiten gegenuber Kreditinstituten“ waren mit 543,5 Mio. Euro und 41,0 Mio. Euro unverandert
zum Vorjahresniveau.

2.3.3 Finanzlage

Die Finanzlage war im Geschéftsjahr 2019 geordnet. Die eingerdumte Kreditlinie in Hoéhe von 10
Mio. Euro wurde nicht in Anspruch genommen. Die Zahlungsfahigkeit der SFG-Holding war im
Jahr 2019 jederzeit gegeben.

2.3.4 Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Situation

Zusammenfassend ist festzustellen, dass die Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage des SFG-
Konzerns und der SFG-Holding im Berichtsjahr geordnet war. Das Ergebnis vor Steuern betrug
63,4 Mio. Euro und lag damit tber dem im letzten Lagebericht prognostizierten Ergebnis von 47,5
Mio. Euro. Ursachlich sind ein im Vergleich zur Planung hdherer Bruttoertrag sowie ein geringerer
Bewertungsbedarf, insbesondere im Anlagebuch. Trotz der hoheren Bruttoertrage fielen die
Sach- und Personalaufwendungen gegeniber den Planwerten geringer aus. Insgesamt konnten
gegenlber der Planung deutlich mehr Vorsorgereserven zur Starkung der Kapitalbasis der Spar-
kassen gebildet werden.

Die hohen Zielerreichungsgrade der Institute bei den eigentimergepragten Oberzielen bestétigen
ein positives Geschaftsjahr fur die SFG.

2.3.5 Mitarbeiterbericht

Der SFG-Konzern beschaftigte 2019 durchschnittlich 1.915 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter (Vor-
jahr: 1.907). Die Zahl der Auszubildenden betrug im Jahresdurchschnitt 66 (Vorjahresdurch-
schnittswert: 64).

Die SFG-Holding beschaftigte keinen Mitarbeiter (Vorjahr: analog).

3 Verbundinstitute und wesentliche Beteiligungen
3.1 Ostséachsische Sparkasse Dresden

Das Geschaftsjahr 2019 war fiir die Ostsachsische Sparkasse Dresden (OSD) ein zufriedenstel-
lendes Jahr. Der sinkende Zinsuberschuss gepaart mit einem deutlichen Anstieg des Sachauf-
wandes fuhrte zu einem sinkenden operativen Ergebnis von 99,5 Mio. Euro. Da es jedoch mit 7,3
Mio. Euro Uber dem fur 2019 angestrebten Niveau lag und das Negativzinsumfeld auch weiter zu
belastenden Effekten im Zinsergebnis flhrte, ist der Vorstand mit dem operativen Ergebnis zu-
frieden. Die bilanzielle Geschéaftsentwicklung im Kundenbereich war durch ein starkes Kredit-
wachstum, sowie einem deutlichen Zuwachs bei den Einlagen gekennzeichnet. Im Ergebnis
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erhohte sich der Anteil des Kundenvolumens (Summe aus Krediten und Einlagen) im Vergleich
zur Bilanzsumme weiter. Insgesamt wirkt sich das weiterhin vorhandene Wirtschaftswachstum
gepaart mit einer ricklaufigen Arbeitslosigkeit im Geschaftsgebiet der Sparkasse somit positiv
auf die Bestandsentwicklung aus.

Das Zinsergebnis konnte 2019 den Vorjahreswert nicht erreichen. Die Zinsertrdge haben sich
gegeniber dem Vorjahr weiter um 10,7 Mio. EUR auf 233,9 Mio. EUR reduziert. Der Riickgang
resultiert im Wesentlichen zinsbedingt aus den Wertpapiereigenanlagen (-10,4 Mio. EUR).

Das ausgewiesene Provisionsergebnis lag im abgelaufenen Jahr mit 86,0 Mio. EUR Uber dem
Vorjahreswert von 84,9 Mio. EUR.

Der Verwaltungsaufwand der OSD belief sich insgesamt auf 190,4 Mio. Euro (2018: 184,2 Mio.
Euro; -0,8 Prozent) und war um 3,4% hdher als im Vorjahr.

Die Cost-Income-Ratio (CIR) erhdhte sich in 2019 von 61,7 Prozent auf 65,4 Prozent.

Die Eigenkapitalrendite lag mit 7,0 % Uber dem Zielwert der SFG. Die durch die SFG vorgege-
benen Risiko-Kennziffern (interne Risikotragfahigkeit und Risikotragféhigkeit im Risikomonitoring
des Stiitzungsfonds) wurden eingehalten. Das definierte Oberziel ,Offentlicher Auftrag“, welches
als Messgrof3e des gesamten Kundenvolumens in die Oberziele der SFG eingeht, wurde erfillt.
In Summe fiihrten diese Sachverhalte zu einer Zielerreichung der Oberziele der SFG fur das
Geschaéftsjahr 2019 von 100 %.

Das negative Bewertungsergebnis im Kreditgeschaft hat sich - saldiert mit den Zuschreibungen -
mit 10,6 Mio. EUR gegeniber dem Vorjahr (-14,5 Mio. EUR) reduziert. Die Aufwendungen resul-
tieren sowohl aus der Einzelbewertung (nach Verrechnung von Zufiihrungen und Auflésungen
aus Einzelberichtigungen) als auch aus der Bildung von Pauschalwertberichtigungen. Das Be-
wertungsergebnis im Kundenkreditgeschaft wird als zufriedenstellend beurteilt, da es wie in den
Vorjahren unterhalb der rechnerisch prognostizierten Ausfalle lag.

Das Bewertungsergebnis im Wertpapiergeschaft (im Vorjahr -3,7 Mio. EUR) fiel mit 6,2 Mio. EUR
deutlich positiver als geplant aus. Das Ergebnis beruht Giberwiegend auf den handelsrechtlichen
Zuschreibungen fir Investmentanteile.

Das sonstige Bewertungsergebnis in Hohe von 1,2 Mio. EUR (Vorjahr: 1,4 Mio. EUR) beinhaltet
im Wesentlichen die Bewertung von sparkasseneigenen Gebauden und positive Bewertungsef-
fekte bei Beteiligungen.

Das neutrale Ergebnis (im Vorjahr +1,9 Mio. EUR) erreichte mit -21,5 Mio. EUR einen deutlich
Uber den Planungen liegenden negativen Wert Es bestimmt sich aus Aufwendungen in Héhe von
31,6 Mio. EUR, welche uberwiegend durch Einmalzahlungen im Zuge der vorzeitigen Beendigung
von Zinssicherungsgeschéften, der Bildungen von Rickstellungen fir den Stitzungsfond, sowie
aperiodischen Personal- und Sachkosten entstanden. Daneben ergaben sich auf3erordentliche
Ertrage in Hohe von 10,1 Mio. EUR, welche aus der Auflésung unterschiedlicher Riickstellungen
und aperiodischen Zins- und sonstigen ordentlichen Ertragen resultierten.

Planerisch wird der Zinsuberschuss bis 2024 sukzessiv sinken. Der geplante Zuwachs im Kun-
denkredit-geschéft stabilisiert die Zinsertragsseite im Planungszeitraum nur partiell. Die
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Zinsaufwendungen gehen bis 2021 leicht zuriick und verharren dann weitgehend auf dem in
2021 erreichtem Niveau. Infolge der erwarteten flachen Zinsstrukturkurve wird der Anteil der Fris-
tentransformationsergebnisse in den kommenden Jahren relativ konstant bleiben und nur einen
geringen Beitrag zum Ergebnis leisten. Der gesamte ordentliche Ertrag wird im Planungszeitraum
sukzessive auf Uber 104 Mio. Euro ansteigen. Der jahrliche Verwaltungsaufwand ist fur die kom-
menden 5 Jahre in einer engen Bandbreite um 200 Mio. Euro geplant.

Positiv stimmt die weiterhin stabile wirtschaftliche Entwicklung im Grofiraum Dresden, die mit
einer weiter steigenden Bevolkerungsprognose fiir die Landeshauptstadt einhergeht.

Fur das Bewertungsergebnis sind Negativsalden fur die kommenden Jahre budgetiert. Die Pla-
nungen sehen vor, dass die OSD in den nachsten Jahren auch weiterhin von der Méglichkeit der
Reservenbildung Gebrauch machen kann. Auf Basis der Prognosen besteht in den néchsten Jah-
ren jedoch Raum fir eine adaquate Reserven- und Eigenkapitalbildung. Die Bildung von Reser-
ven soll dabei der regulatorischen Eigenkapitalbildung mit Blick auf die weitere Starkung der Ri-
sikotragfahigkeit zu Gute kommen.

3.2 Sparkasse Mittelsachsen

Die Ertragslage der Sparkasse Mittelsachsen kann im Jahr 2019 mit Bezug auf das Betriebser-
gebnis vor Bewertung und die gebildeten Reserven als zufriedenstellend eingeschétzt werden.
Nach Bewertungsmal3nahmen und Steuerzahlungen wurde ein Bilanzgewinn in Héhe von 0,4
Mio. Euro erwirtschaftet. Die eigentimergepragten Oberziele der SFG wurden erreicht.

Die Sparkasse erzielte einen Zinsiberschuss von 51,5 Mio. Euro (Vorjahr: 52,1 Mio. Euro). Der
geplante Provisionsiuiberschuss konnte leicht tbertroffen werden und liegt mit 20,7 Mio. Euro auf
dem Vorjahresniveau. Die Verwaltungsaufwendungen beliefen sich auf 46,5 Mio. Euro (Vorjahr
46,3 Mio. Euro) und lagen leicht Uber dem geplanten Rahmen. Die Cost-Income-Ratio (CIR) be-
trug 64,3 Prozent und lag damit tber dem Vorjahreswert (63,5 Prozent). Die geplante CIR von
65,8 % wurde unterschritten. Das Betriebsergebnis vor Bewertung betrug 25,9 Mio. Euro (Vorjahr
26,6 Mio. Euro) und lag damit tber dem Planwert.

Die Ertragslage lasst die Bildung weiterer Reserven und Rucklagen zu. Fur die Bewertung des
Kreditgeschaftes, des Anlagebuches sowie fiir sonstige Bewertungen ergibt sich ein positiver
Saldo. Dem gegenuber stand ein Planwert von minus 7,0 Mio. €. Negativ fiel mit 5,8 Mio. Euro
das neutrale Ergebnis aus. Hier sind insbesondere personalstrategische Restrukturierungsauf-
wendungen relevant. Die Sparkasse erzielte einen Bilanzgewinn von rund 0,4 Mio. Euro. Es ist
vorgesehen, den Bilanzgewinn weitgehend der Sicherheitsriicklage zuzufihren.

Die Vermogensverhdltnisse der Sparkasse Mittelsachsen sind geordnet. Die vorhandene Eigen-
kapital- und Reserveausstattung stellt zufrieden und bildet eine solide Basis fiir die kiinftige Ge-
schaftstatigkeit. Der der Sparkasse zugewiesene SREP-Aufschlag wurde eingehalten. Die Fi-
nanzlage der Sparkasse Mittelsachsen ist ebenfalls geordnet. Die Zahlungsfahigkeit war im Be-
richtsjahr jederzeit gegeben, kiinftige Beeintréachtigungen sind nicht absehbar.

Fir die kommenden Jahre erwartet die Sparkasse auf Basis der aktuellen Mittelfristplanung (Ge-
schaftsjahre 2020 bis 2024) eine auskdmmliche Ertragslage. Beim Zinstiberschuss wird von einer
ricklaufigen Entwicklung ausgegangen. Dies ist hauptsachlich auf deutlich niedrigere Wiederan-
lagerenditen der Eigenanlagen zurtickzuftihren, die durch das anhaltend niedrige Zinsniveau
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begrindet sind. Den Provisionstiberschuss prognostizieren wir fiir 2020 in Hohe von 19,7 Mio.
Euro und fur den weiteren Planungszeitraum in einem Korridor zwischen 19,5 Mio. Euro (2021)
und 19,9 Mio. Euro (2024).

Die Sparkasse strebt bis 2022 durch zielgerichtete MaRhahmen des Kostenmanagements an,
den Personalaufwand (trotz erwarteter Tarifsteigerungen) auf 25,0 Mio. Euro zu reduzieren. Der
Sachaufwand bewegt sich zwischen 17,7 Mio. Euro (2020) und 15,4 Mio. Euro (2021). Ein we-
sentlicher Aspekt der Kostenoptimierung besteht in der Neuausrichtung des Filialkonzeptes ohne
dabei die maf3gebliche Prasenz in der Flache aufzugeben. In der Gesamtheit soll damit der ge-
plante ordentliche Aufwand 2020 bei 43,7 Mio. Euro liegen und sich im weiteren Planungsverlauf
zwischen 41,5 Mio. Euro und 44,4 Mio. Euro bewegen. Die Cost-Income-Ratio (CIR) der Spar-
kasse Mittelsachsen wird im Planungszeitraum bis 2024 voraussichtlich in einem Korridor von ca.
58 % bis 75 % liegen. Fur 2020 wird eine CIR von 60,3 % erwartet.

Im Mittelpunkt der Planung und der kinftigen strategischen Ausrichtung stehen die Festigung des
guten Marktanteils im Privatkundengeschéft sowie der strategische Ausbau des Kundenkreditge-
schéftes. Dabei bericksichtigt die Sparkasse vorsorglich negative Bewertungsergebnisse zur Ab-
schirmung von Risiken aus dem Wertpapiergeschaft sowie aus dem Kundenkreditgeschaft.

Die Planung sieht den weiteren Ausbau der Eigenkapital- und Reservepositionen vor. Neben der
Planung der Ertragslage erfolgt auch eine Kapitalplanung. Im Ergebnis kdnnen die wachsenden
Kapitalanforderungen Uber den gesamten Planungszeitraum sichergestellt werden. Die strategi-
schen, vertrieblichen und betriebswirtschaftlichen Ziele der Sparkassenorganisation sowie die ei-
gentimergepragten Oberziele der Sachsen-Finanzgruppe sind Grundlage des Handelns der
Sparkasse.

3.3 Wesentliche Beteiligungen

Aufgrund der bereits 2013 erfolgten Verringerung des mittelbaren Anteilsbesitzes der SFG an der
Beteiligungsgesellschaft der Sparkassen des Freistaates Sachsen stellt die Sparkassen-Versi-
cherung Sachsen keine wesentliche Beteiligung dar. In den Konzernabschluss der SFG wurde
der Teilkonzern der Beteiligungsgesellschaft wie im Vorjahr at equity einbezogen.

4 Risikobericht

4.1 Einzelinstitutsebene

Bei den von der SFG insgesamt eingegangenen Risiken handelt es sich fast ausschlie3lich um
Risiken auf Einzelinstitutsebene. Auf Grund ihrer Eigenverantwortlichkeit verfiigen die Verbund-
institute Uber eigene Risikofriherkennungs- und Managementsysteme sowie die entsprechende
Risikocontrolling-Funktion gemaf § 25a KWG, lber die die Sparkassen in ihren jeweiligen Lage-
berichten informieren.

Die Verbundsparkassen erfiillten im Berichtsjahr durchgdngig die quantitativen aufsichtsrechtli-
chen Vorschriften zur Risikobegrenzung. Dies gilt sowonhl fiir die Normen zu den Eigenmitteln der
Institute als auch fir die Regelungen zur Liquiditat gemal CRR. In den Verbundsparkassen war
auch im Ergebnis der Jahresabschlussprifungen die Risikotragfahigkeit jederzeit gegeben.
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Als Ergénzung zu den quantitativen Normen sind qualitative regulatorische Anforderungen zu
bertcksichtigen. Diese bestehen insbesondere aus den Mindestanforderungen an das Risikoma-
nagement (MaRisk). Die MaRisk konkretisieren die Vorschriften zum Risikomanagement gemaf
§ 25a KWG und fuhren im Zuge ihrer laufenden Aktualisierung zu einem restriktiveren Regelwerk,
welches die Institute erfiillen missen. Aus den MaRisk ergeben sich auf Ebene der Einzelinstitute
unter anderem Berichtspflichten der Verbundsparkassen gegenuber ihren Verwaltungsraten.
Durch die Teilnahme an den Verwaltungsratssitzungen erhélt die SFG Informationen zur Risiko-
lage der Einzelinstitute aus den institutsinternen Steuerungssystemen. Zudem erhalt sie Berichte
Uber die Einordnung ihrer Institute im Risikomonitoring der Einlagensicherungseinrichtungen der
Sparkassen-Finanzgruppe und in den Klassifizierungssystemen des Ostdeutschen Sparkassen-
verbandes.

Durch Nutzung inshesondere der Berichte der SFG-Sparkassen und ihrer Prifer sowie der Urteile
der Einrichtungen der Sparkassen-Finanzgruppe Uber die Ergebnis- und Risikolage der SFG-
Institute wird sichergestellt, dass der Vorstand der SFG umfassend uber die Risikolage der Ver-
bundsparkassen und damit auch Uber die der Gruppe informiert ist. Der Vorstand wird auf diese
Weise in die Lage versetzt, bestandsgefahrdende Risiken zu erkennen, so dass im Bedarfsfalle
auf einer breiten Informationsbasis Handlungsalternativen bzw. Losungen mit den Verantwortli-
chen in den Verbundinstituten und den Anteilseignern erarbeitet werden kénnten.

Zudem sind alle Verbundsparkassen der SFG pflichtgemal Mitglied im Sparkassenstitzungs-
fonds des Ostdeutschen Sparkassenverbandes und damit dem Sicherungssystem der Sparkas-
senorganisation angeschlossen.

4.2 Risikoarten

Innerhalb der SFG sind — aufgrund der Beteiligungen an Kreditinstituten — insbesondere die bank-
typischen Erfolgs- und Liquiditatsrisiken relevant.

Zu den Erfolgsrisiken zahlen Adressenausfallrisiken, Marktpreisrisiken und operationelle Risiken.
Die Definitionen der Risikoarten sind an den Deutschen Rechnungslegungs-Standard Nr. 5 bis
10 zur Risikoberichterstattung der Kredit- und Finanzdienstleistungsinstitute angelehnt.

Die wesentlichen Risiken der Gruppe wurden unter Berlcksichtigung der Institutsfestlegungen
bestimmt. Als wesentlich wurden Adressen-, Marktpreis, Liquiditdts- und operationelle Risiken
festgelegt. Diese Risikoarten flieRen deshalb in die Risikotragfahigkeitsbeurteilungen der Institute
und der Gruppe ein.

4.2.1 Adressenrisiken

Unter dem Adressenrisiko wird das Risiko eines Verlusts aufgrund des Ausfalls oder der Migration
eines Geschaftspartners verstanden. Grundsatzlich kénnen dabei das Kredit-, das Emittenten-,
das Kontrahenten-, das Beteiligungs- und das Landerrisiko unterschieden werden. Das Lander-
risiko bildet die SFG in den Ratingklassifizierungen der einzelnen Positionen ab, so dass es in
den verbleibenden Unterarten des Adressenrisikos integriert ist. Das Adressenrisiko stellt zum
Bilanzstichtag auf Gruppenebene mit 132,4 Mio. EUR bzw. 23,7% des zur Verfugung gestellten
Risikodeckungspotentials die gréRte Risikoart und den Hauptrisikotreiber dar. Die Adressenrisi-
ken werden aktuell fir die Gruppe und Einzelinstitute als tragbar angesehen.
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4.2.2 Marktpreisrisiken

Marktpreisrisiken stellen die Risiken einer negativen Wertdnderung von Positionen bei Verande-
rungen der zu Grunde liegenden Marktparameter dar. In Abhangigkeit der Parameter unterschei-
det die SFG Zinsanderungs-, Aktienkurs-, Wahrungs-, Options-, Credit-Spread- und Immobilien-
risiken. Das Marktpreisrisiko stellt zum Bilanzstichtag auf Gruppenebene mit 62,3 Mio. EUR bzw.
11,2% des zur Verfugung gestellten Risikodeckungspotentials die zweitgrof3te Risikoart dar. Die
Marktpreisrisiken werden aktuell fir die Gruppe und Einzelinstitute als tragbar angesehen.

4.2.3 Operationelle Risiken

Operationelle Risiken werden sowohl Basel-1l-konform als auch im Einklang mit der CRR als Ri-
siken definiert, die infolge einer Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren,
Menschen und Systemen oder infolge externer Ereignisse eintreten. Das Operationelle Risiko
stellt zum Bilanzstichtag auf Gruppenebene mit 8,6 Mio. EUR bzw. 1,6% des zur Verfligung ge-
stellten Risikodeckungspotentials zwar die drittgro3te Risikoart dar. Es hat aber bereits deutlich
weniger potentielle Auswirkungen als Adressen- und Marktpreisrisiko und wird als vertretbar an-
gesehen.

4.2.4 Liquiditatsrisiken

Neben den Erfolgsrisiken analysiert die SFG auch Liquiditatsrisiken, die als Liquiditatsrisiken im
engeren Sinne, als Refinanzierungsrisiken oder Marktliquiditatsrisiken auftreten kénnen. Das Li-
quiditatsrisiko stellt zum Bilanzstichtag auf Gruppenebene mit 6,6 Mio. EUR bzw. 1,2% des zur
Verflgung gestellten Risikodeckungspotentials die kleinste wesentliche Risikoart dar. Aufgrund
der weitgehenden Unabhéangigkeit der Institute von der Kapitalmarktrefinanzierung sind die po-
tentiellen Auswirkungen ebenfalls deutlich geringer als beim Adressen- und Marktpreisrisiko. Sie
werden ebenfalls als vertretbar angesehen.

4.3 Harmonisierte Beurteilung der Risikotragfahigkeit auf Instituts- und Gruppenebene

Erganzend zu den Institutssystemen wendet die SFG ein Konzept zur harmonisierten Beurteilung
der Risikotragféahigkeit auf Instituts- und Gruppenebene an. Hierflr erfolgt eine aggregierte peri-
odenorientierte Gruppendarstellung der Institutsdaten durch Aggregation der Instituts-Risiken auf
Basis eines Konfidenzniveaus von 95%. Hierbei werden die Risikokonzentrationen durch Addition
der Risiken konservativ beriicksichtigt.

Durch Addition der Instituts-Risikodeckungspotentiale wird des maximal verfiigbaren Risikode-
ckungspotentials auf Gruppenebene im Fortfihrungsfall fir Saule Il ermittelt, wobei regulatorisch
gebundenes Kapital und weitere Komponenten geman Saule | als Abzugspositionen berticksich-
tigt werden. Zur Festsetzung des Gruppenlimits kommt es zur Addition der institutsindividuell fest-
gelegten Limite und Abgleich mit dem maximal verfiigbaren Risikodeckungspotential auf Grup-
penebene im Fortfuhrungsfall.

Auf Basis des regelmaRigen Reportings ist festzuhalten, dass sowohl auf Einzelinstituts- als auch
auf Gruppenebene die ermittelten Risikopotentiale geringer als die anzusetzenden Deckungs-
massen waren. Zum Bilanzstichtag lag der Gruppenwert bei 37,6%.Die aggregierten wesentli-
chen Risiken sind tragbar und es entsteht keine Fortfihrungsgefahrdung der Institute und der
Gruppe.
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Uber die Ergebnisse der Datenerhebung zur Lage der Institute werden der Vorstand der SFG und
die Anteilseignerversammlung im Rahmen regelmafiger Berichterstattungen informiert.

5 Prognosebericht
5.1 Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die nachfolgenden Aussagen spiegeln die Prognose der wirtschaftlichen Rahmendaten vor der
Corona-Krise wider. Die Prognosegiite kann durch die Auswirkungen der Corona-Pandemie zum
Teil deutlich beeinflusst werden.

Im Laufe des Jahres 2020 durfte es zu einer Wiederbelebung der Auftriebskrafte in der Welt-
wirtschaft und auch in Deutschland kommen. Dies setzt allerdings voraus, dass es zu keiner neu-
erlichen Verscharfung in den Handelskonflikten kommt, sondern zumindest eine graduelle De-
Eskalation eintritt. Der Anfang 2020 abgeschlossene ,Phase Eins“-Handelsvertrag zwischen den
USA und der Volksrepublik China weckt in dieser Richtung Hoffnung, obwohl hier nur erste allge-
meine Vereinbarungen getroffen wurden und ein Teil der zuvor aufgebauten Zolle zunachst ver-
bleibt. Eine Wiederverscharfung ist aber moglich. Und auch dartber hinaus herrscht kein Mangel
an grofRen geostrategischen Konflikten und Risikolagen, die eine konjunkturelle Erholung jeder-
zeit abbrechen konnten. Das Risiko fur ein solches Negativszenario, das Deutschland langer in
einer Stagnation halten wirde beziffern die Chefvolkswirte mit 15 bis 20 Prozent. Umgekehrt
kdnnte eine starkere globale Ruckbesinnung auf Freihandel im Chancenszenario auch einen stér-
keren Aufschwung bringen.

Die wahrscheinlichste Wachstumsrate fur die deutsche Wirtschaft im Jahr 2020 sehen die Chef-
volkswirte als ihr Hauptszenario bei 0,9 Prozent. Der AufRenhandel wird in diesem mittleren Sze-
nario 2020 allerdings noch nicht wieder zur Haupttriebfeder des Wachstums. Desgleichen bleiben
die Ausristungsinvestitionen noch gedrickt. In den mageren Wachstumsjahrgangen 2019/2020
gibt es wenig Anlass zu Kapazitatsausweitungen.

Es werden 2020 voraussichtlich die gleichen drei Verwendungskomponenten des Inlands-pro-
duktes sein, die weiter das Wachstum tragen, die schon 2019 stabilisierend gewirkt haben:

Der private Konsum, der Staatsverbrauch und der Bau. Fir diese Hauptbestandteile der Binnen-
nachfrage bleiben die Voraussetzungen mit robuster Einkommensentwicklung, ginstigen Finan-
zierungsbedingungen und dem ohnehin bestehenden Bauriickstand gut. Die Sparquote der pri-
vaten Haushalte ist in dieser Prognose fiir 2020 in etwa unverandert bei 11 Prozent des verfig-
baren Einkommens angesetzt.

Bei der Beurteilung der in Aussicht gestellten Wachstumsziffer von 0,9 Prozent ist allerdings zu
bertcksichtigen, dass in diesem Jahr kalenderbedingt eine deutlich héhere Zahl von Arbeitstagen
zur Verfigung steht. 2020 ist ein Schaltjahr und auf3erdem liegen viele Feiertage an Wochenen-
den. Im Ergebnis stehen in den meisten Bundeslandern vier Arbeitstage mehr zur Verfiigung.
Dartber, wie grol3 der Effekt fur die Produktion ist in einer heutigen modernen Volkswirtschaft, in
der etwa der Onlinehandel unabhangig von Wochentagen lauft und viele Wertschépfungspro-
zesse flexibilisiert sind, lasst sich trefflich streiten. Der Effekt ist jedoch positiv und in diesem Jahr
auch von relevanter GréRenordnung. Vom Statistischen Bundesamt wird er, gestitzt auf empiri-
sche Schatzverfahren auf 0,4 Prozentpunkte des BIP beziffert.


DESFUEG1
Textfeld


D. h. eine offizielle BIP-Wachstumszahl von 0,9 Prozent entsprache arbeitstaglich bereinigt nur
0,5 Prozent. Dies bedeutet weiterinterpretiert, dass die hinter der prognostizierten Wachstums-
zahl steckende konjunkturelle Dynamik sich von 2019 auf 2020 gemessen an der Jahreszahl gar
nicht erhdéht. Nimmt man allerdings den unterjahrigen zeitlichen Verlauf mit ins Bild, dann ist doch
eine gewisse Beschleunigung zu erwarten. Gegeniber den insgesamt in etwa stagnierenden
letzten drei Quartalen 2019 ware die fur 2020 veranschlagte Entwicklung eine Belebung. Und
durch die Schwéche im Jahresverlauf 2019 startet 2020 auch nur mit einem sehr kleinen statisti-
schen Uberhang. Dessen eingedenk sind die dennoch erreichbaren 0,9 Prozent bzw. arbeitstag-
lich 0,5 Prozent etwas optimistischer zu deuten.

Die Chefvolkswirte trauen dem deutschen Arbeitsmarkt in dem Hauptszenario mit den genannten
Wachstumsraten jedenfalls zu, dass er abermals einen neuen Rekord-Héchststand bei der Zahl
der Erwerbstatigen erreicht. 45,4 Mio. Erwerbstétige im Jahresdurchschnitt 2020 wéaren noch ein-
mal rund 150.000 mehr als 2019. Die Quote der registrierten Arbeitslosen wirde nach der Prog-
nose mit 5,0 Prozent weiter sehr niedrig bleiben. Das bedeutet annahmegemal auch, dass die
Probleme in den 2019 besonders getroffenen Industriezweigen sich nicht auswachsen, sondern
2020 wieder fangen und es dort allenfalls zu begrenzten Entlassungen kommt.

Bei einer insgesamt moderat bleibenden Konjunkturentwicklung besteht wenig Grund, dass sich
die in den letzten Jahren niedrige Inflationsrate 2020 deutlich beschleunigen sollte. Dies gilt zu-
mindest fur die Kernrate und vorbehaltlich des Ausbleibens groRerer Schwankungen des Olprei-
ses durch die Zuspitzung geopolitischer Krisen auch fir die Gesamtrate der Verbraucher-preise.
In der Abgrenzung des Harmonisierten Verbraucherpreisindexes (HVPI) prognostizieren die
Chefvolkswirte fir Deutschland 2020 eine Jahresrate von 1,4 Prozent. Das entsprache der aus
dem Vorjahr bekannten Preissteigerung. Auf der fiir die Geldpolitik entscheidenden Ebene fiir
das gesamte Wahrungsgebiet sollte der Verbraucherpreistrend ahnlich ausfallen. In der Prog-
nose der Chefvolkswirte sind fir den Euroraum-HVPI 1,3 Prozent ausgewiesen.

Fur 2020 hat die Europaische Zentralbank eine Uberarbeitung ihrer geldpolitischen Strategie,
einschlieBlich einer Uberpriifung des Preisniveauziels angekiindigt. Die genaue StoRrichtung in
Bezug auf Hohe des Ziels, seine Symmetrie, den zeitlichen Horizont, Inflationsraten- versus
Preisniveausteuerung oder eine Anderung des verwendeten Index sind noch nicht exakt abseh-
bar. Anpassungen werden aber graduell ausfallen, um die Glaubwirdigkeit der Geldpolitik nicht
zu gefahrden. Die fur 2020 in Aussicht stehende Inflationsrate liegt aber zumindest weiterhin unter
dem bisher formulierten Ziel von ,unter, aber nahe bei zwei Prozent".

Eingedenk dieses Preisausblicks und angesichts der fragil bleibenden Wachstumsaussichten —
fur den Euroraum insgesamt veranschlagt die Chefvolkswirte-Prognose 1,2 Prozent — dirfte die
EZB 2020 wenig Anlass finden, Ihre Geldpolitik zu straffen. Nach unserem Urteil liegen die Aus-
sichten allerdings auch nicht so weit unter den Zielmarken, dass eine nochmalige Ausweitung
des geldpolitischen Expansionsgrades gerechtfertigt ware. Die Geld- und Kapitalmarktkonditio-
nen haben fir die absehbare Zukunft, zumindest durch 2020 hindurch, eine Fortsetzung der bis-
herigen Geldpolitik eingepreist.


DESFUEG1
Textfeld


5.2 Aktuelle Entwicklungen aufgrund Corona-Krise

Die Auswirkungen der Coronakrise haben sich inzwischen auch in einem revidierten Erwartungs-
wert fir die erwartete wirtschaftliche Entwicklung in Deutschland und auch weltweit manifestiert.
Das Bruttoinlandsprodukt (BIP) fiel von Januar bis Méarz um 2,2 Prozent zum Vorquartal und damit
so stark wie seit der Finanz- und Wirtschaftskrise 2008/2009 nicht mehr. Die EU-Kommission
rechnet in ihrer aktuellen Frihjahrsprognose fur das Jahr 2020 mit einem Rickgang der Wirt-
schaftsleistung in Deutschland von 6,5 % und innerhalb der EU von rund 7,4 Prozent.

Die EU-Kommission spricht von einer drohenden Rezession "historischen Ausmaflles”. Fiir 2021
wird jedoch mit einer Wiederbelebung der Wirtschaft auch im EU-Raum gerechnet. Hierbei liegen
die aktuellen Prognosen der EU-Kommission bei einem Plus von 6,3%.

Dieser starke Einbruch macht sich auch in den Ergebniserwartungen der Sparkassen bemerkbar.
Wahrend sowohl die bilanzielle Entwicklung, als auch das operative Ergebnis fir 2020 gemaf
den Planungen verlauft, sind die aktuell prognostizierten Bewertungsaufwendungen teilweise
deutlich héher. Beide Institute sind jedoch in der Lage die erwarteten Bewertungsaufwendungen
aus ihren operativen Ergebnissen zu tragen, sodass derzeit kein Reserven- beziehungsweise
Kapitalverzehr absehbar ist. Flankierende Gegenmafinahmen in Form von Anpassungen bei den
Kreditvergabestandards und Reduzierung von G+V-Volatilitaten wurden ebenfalls ergriffen.

5.3 Voraussichtliche Geschéaftsentwicklung SFG

An der starken Marktstellung der Verbundsparkassen der SFG in ihren jeweiligen Geschéaftsge-
bieten sowie den fortlaufenden MalRnahmen zur Erlés- und Effizienzsteigerung hat sich auch im
Jahr 2019 nichts geéndert. Der Vorstand der SFG sieht deswegen die Sparkassen der Finanz-
gruppe strategisch sowie operativ gut aufgestellt und geht bei den Verbundsparkassen von einem
hohen Erfullungsgrad der Eigentimergepragten Oberziele als wesentlichem Steuerungsinstru-
ment aus.

Die SFG-Holding wird im laufenden Jahr versuchen, den Verwaltungsaufwand bei ca. 1,0 Mio.
EUR stabil zu halten. Der Zinsaufwand betragt gemaf Planung ca. 0,2 Mio. EUR.

Gewinn- und Verlustrechnung Plan 2020

Beteiligungsertrige * 1.350.000
sonstige betriebliche Ertrage 0
Verwaltungsaufwand -969.490
Zinsergebnis -211.000
Ergebnis vor Steuern 169.510
* Ausschiittungserwartung OSD (74,11%) 1.000.504
* Ausschiittungserwartung MSN (25,89%) 349.496

Abbildung 1: Auszug Unternehmensplanung SFG-Holding

Bei den SFG-Sparkassen stehen im laufenden Jahr die Sicherung und der Ausbau ihrer Markt-
positionen, insbesondere in den Kerngeschéftsfeldern Privatkunden und mittelstandische
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Firmenkunden, weiterhin im Vordergrund. Dabei ist davon auszugehen, dass die regulatorischen
Rahmenbedingungen fur Kreditinstitute auf hohem Niveau bleiben oder sich weiter verschérfen
werden. Entsprechend der allgemeinen regulatorischen Rahmenbedingungen stehen auch bei
den Verbundinstituten der SFG die Starkung der Eigenkapital- und Liquiditdtsausstattung, die
Verbesserung des Verbraucher- und Anlegerschutzes sowie MalRnahmen zur Starkung des Ver-
trauens in die Finanzwirtschaft allgemein im Fokus.

2019 (HR) 2020 (PLAN)

Zinsuberschuss 249.411 240.225
Provisionsiiberschuss 106.737 106.875
Bruttoertrag 363.132 353.603
Personalaufwand 127.587 123.099
Sachaufwand 105.277 113.476
Betriebsergebnis vor Bewertung 125.355 111.319
Bewertung Anlagebuch 9.666 -605
Bewertung Kunden -11.269 -20.833
Bewertungsergebnis -341 -22.938
Veranderungen Vorsorgereserven * -34.900 -31.959
Neutrales Ergebnis -27.825 -7.757
Ergebnis vor Steuern 62.289 48.665

*) Zufihrung "-" / Auflésung "+"

Abbildung 2: Vergleich IST- und Planzahlen gemafl Management-Informationssystem der SFG

Die groften Abweichungen zwischen Plan 2020 und Ist 2019 sind im Zinsliberschuss (Fortschrei-
ten der Niedrigzinsphase), in der Bewertung Kunden (das Jahr 2019 war aufgrund der guten
Konjunktur besser als der Erwartungswert) und im Sachaufwand (u.a. geplante groRere Baumal3-
nahmen) zu finden.

Das Ziel der SFG-Sparkassen ist es, nachhaltig Ertrage zu erwirtschaften, die es ermdglichen,
die notwendigen Bewertungsmalnahmen vorzunehmen und Rucklagen und Reserven angemes-
sen zu starken.

Wie in den Vorjahren ist auch 2020 davon auszugehen, dass die demografische Entwicklung in
Sachsen die Geschaftsentwicklung der SFG-Sparkassen pragen wird und als regionale Beson-
derheiten zu beachten ist. Sie verlauft regional sehr unterschiedlich und reicht von einem deutli-
chen Bevoélkerungsriickgang in den landlichen Regionen bis zum dynamischen Bevdlkerungs-
wachstum in den urbanen Ballungszentren.

Marktseitig mussen sich die Finanzinstitute auf eine fortdauernde hohe Volatilitat an den interna-
tionalen Finanzmarkten einstellen, die Auswirkungen auf Anlagestrategien sowohl im Kundenge-
schéft als auch im Eigenhandel der Sparkassen haben wird. Die anhaltende Niedrigzinspolitik der
Notenbanken, insbesondere der EZB, erschwert zugleich die Erzielung auskdmmlicher Renditen
bei der Neuanlage.

Die Verbundsparkassen der SFG gehen fir das Jahr 2020 von einem weiter sinkenden Zinser-
gebnis aus. Der Provisionsiuiberschuss wird mittelfristig auf einem annéhernd konstanten Niveau
gesehen.
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5.4 Chancen und Risiken fiir die zukiinftige Geschiftsentwicklung

Ein schwerer konjunktureller Einbruch mit negativen Auswirkungen auf die Realwirtschaft im
Geschaftsgebiet der Sparkassen kénnte zu einem deutlich tiber den Planungen liegenden Be-
wertungsergebnis fiir Kundenkredite fihren. Dieses Szenario wiirde auch die Bonitatspradmien
fur Wertpapiere wieder deutlich erhéhen und somit zu Kursriickgéngen der Wertpapiere fihren.
Eine Ruckkehr der Staatenkrise im Euroraum ist aktuell zwar weniger wahrscheinlich, jedoch
kénnten im schlimmsten Falle Zahlungsausfélle bei Staaten in einer Kettenreaktion auch weite-
re Institute und Banken stark negativ beeinflussen. Da auch die Wertpapieranlagen der SFG
seitens der Emittenten breit gestreut sind, wiirde dies zu schwebenden Verlusten aus diesen
Anlagen und im schlimmsten Falle auch partiell zu echten Ausféllen fihren. Die méglichen we-
sentlichen Risiken der geplanten Geschéaftsentwicklung liegen fir den Zinsiberschuss in einem
Szenario mit weiter sinkenden Zinsen in allen Laufzeitbereichen in den negativen Bereich ge-
paart mit dem Nichterreichen der Neugeschéftsziele im Kundenkreditgeschaft. Ein weiteres Ri-
siko bilden auch die weiterhin sehr hohen Kundenvolumina auf den Girokonten, welche zumin-
dest formaljuristisch einer sehr kurzfristigen Liquidationsgefahr unterliegen. Bestandsgefahr-
dende Risiken sind aktuell nicht erkennbar.

Chancen fir das operative Ergebnis bestehen in einer tber den Planungen liegenden Kunden-
geschaftsplanerfillung im Privatkreditbereich. Dies wiirde zu zusétzlichen Konditionsbeitragen
und einem damit einhergehenden steigenden Betriebsergebnis fiihren. Eine solche Entwicklung
wiirde jedoch auch zu einer héheren regulatorischen Eigenkapitalbindung fuhren, die aus dem
bestehenden Eigenkapital gespeist werden kénnte. Steigende Zinsen Uber einen langeren Zeit-
raum wiirden sich positiv auf den Zinsiiberschuss und somit das operative Betriebsergebnis
auswirken. Jedoch wiirden steigende Zinsen im Gegenzug im Wertpapiereigenbestand der
Sparkassen zu Kursriickgéangen und somit zu einer Reduktion der Vermégensmasse flhren.

Die Auswirkungen der Corona-Pandemie auf die Wirtschaft sind nach den bisherigen Erkennt-
nissen schwer abzuschatzen. Dementsprechend sind die Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Sparkassen ebenfalls schwer absehbar. In der Folge der Corona-
Pandemie kann es zu erheblichen negativen Abweichungen bei den fiir die bedeutsamsten
Leistungsindikatoren getroffenen Prognosen kommen.

Der nichtfinanzielle Konzernbericht wird gleichzeitig mit dem Konzernlagebericht der Sachsen-
Finanzgruppe im elektronischen Bundesanzeiger veréffentlicht

Dresden, den 29. Mai 2020

L (k

Joachim Hoof Prof. Hans-Ferdinand Schramm
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