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Zusammengefasster Lagebericht zu

Jahres- und Konzernabschiuss
der Sachsen-Finanzgruppe

1 Das Geschiftsjahr im Uberblick und allgemeine Hinweise

1.1 Wirtschaftliche Rahmenbedingungen 2025’

Das Wachstum der deutschen Volkswirtschaft lag 2025 nur knapp tber der Nulllinie. Damit war
2025 das dritte schwache Jahr in Folge fir die deutsche Volkswirtschaft. Die Jahre 2023 und
2024 wurden mit Raten von -0,9 bzw. -0,5 Prozent als Rezession eingeordnet. 2025 wurde dieser
Abschwung gestoppt. Die schlichte Dauer der inzwischen angesammelten Schwéachephase von
drei Jahren belegt, dass es sich nicht um ein konjunkturelles Phdnomen, sondern um eine aus-
gepragt strukturelle Schwache der deutschen Volkswirtschaft handelt.

Fur ein strukturelles Problem spricht auch das anhaltende Auseinanderlaufen der einzelnen Pro-
duktionssektoren. In der entstehungsseitigen Untergliederung der Bruttowertschépfung sind der
Bausektor (-3,6 Prozent) und das Verarbeitende Gewerbe (-1,3 Prozent) auch 2025 weiter ge-
schrumpft. Das Erreichen der ,Schwarzen Null* unter dem Strich beim Wachstum 2025 ist allein
dem Dienstleistungssektor zu verdanken, besonders den Zuwachsen bei 6ffentlichen Dienstleis-
tungen und vor allem im Gesundheitswesen.

Entsprechend haben sich auch die Beschéaftigungsstrukturen in Deutschland verschoben. Zur
Einordnung der letzten Jahre als Rezession passt, dass es in einigen weiter schrumpfenden In-
dustriesektoren zu gehaufter Freisetzung von Beschéftigten kam. Die Arbeitsiosenquote ist 2025
leicht auf 6,3 Prozent gestiegen. Im Jahr davor lag sie bei 6,0 und 2022 sogar nur bei 5,3 Prozent.
Die Zahl der Erwerbstétigen, die bis 2024 Jahr fur Jahr neue Rekordstdnde erreicht hatte, ist
zuletzt auf eine Seitwartsbewegung bei etwa 46 Mio. eingeschwungen. Beim Erwerbspersonen-
potenzial setzt die Demografie zunehmend Grenzen, die durch steigende Partizipationsraten und
Zuwanderung nicht mehr ausgeglichen werden kénnen.

Die Wettbewerbsfahigkeit des Standorts Deutschiand ist aus einer Kombination von hohen L&h-
nen, die zuletzt starker als die Produktivitat gestiegen sind, hohen Energiekosten, einem aufge-
werteten Euro und seit 2025 nun auch noch den US-Zollen stark unter Druck. Dies zeigt sich in
der Entwicklung des Auenhandels. Die Waren- und Dienstleitungsexporte Deutschlands sind
2025 real um 0,3 Prozent geschrumpft. Gleichzeitig legten die Guterimporte (bei Waren und
Dienstleistungen) 2025 stark zu, um preisbereinigt insgesamt 3,6 Prozent.

Die US-Z6lle trafen Deutschland als eine Volkswirtschaft mit sehr hohem Offenheitsgrad und re-
lativ grolRem exportorientierten Industrieanteil besonders stark.

Die Binnennachfrage in Deutschland entwickelte sich deutlich besser, als es das stagnierende
BIP nahelegt. Unter Ausblendung des Auflenhandels hat die inlandische Verwendung preisberei-
nigt 1,7 Prozent zugelegt. Getragen wurde die Expansion der Binnennachfrage 2025 vom Kon-
sum und der Kategorie der sonstigen Anlagen. Die Konsumausgaben des Staates legten 2025
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real um 1,5 Prozent zu. Da die Staatsausgaben sich starker als das BIP erhohten, stieg die
Staatsquote auf 50,3 Prozent. Die 6ffentliche Schuldenstandsquote lag 2025 bei 64 Prozent des
BIP.

Die privaten Konsumausgaben als das bedeutendste Aggregat der Binnennachfrage und des BIP
wuchsen 2025 preisbereinigt um 1,4 Prozent. Diese Entwicklung stitzte sich auf die steigenden
verfliigbaren Einkommen der privaten Haushalte, die sich nominal um 3,1 Prozent erhéhten. Zu-
sétzlich wurde der Konsum belebt durch eine Verringerung der Sparquote. Sie reduzierte sich im
Jahresdurchschnitt von 11,2 Prozent 2024 auf 10,5 Prozent 2025. Damit erreichte die Sparquote
wieder ihren langjahrigen Durchschnitt aus den 2010er Jahren.

Im Euroraum lag die jahresdurchschnittliche Rate der Harmonisierten Verbraucherpreise bei 2,1
Prozent, in Deutschland beim HVPI bei 2,3 Prozent. Die Kernraten unter Ausklammerung der
volatileren Lebensmittelpreise und Energiepreise lagen im Jahresdurchschnitt noch etwas héher.
Bei den Energiepreisen ist die Normalisierung inzwischen auch in den Zwélfmonats-Abstandsra-
ten weitgehend angekommen und abgeschlossen. Die Notenbanken hatten deshalb 2025 in den
meisten Wahrungsraumen Spielraum, ihre Leitzinssenkungen fortzusetzen. Das galt auch fur die
Europdische Zentralbank. Sie fiihrte ihren Zinssatz fiir die Einlagefazilitat, der zu Jahresbeginn
2025 noch bei 3,0 Prozent gelegen hatte, in insgesamt vier Senkungsschritten um je 25 Basis-
punkte auf 2,0 Prozent zuriick. Der Leitzinszyklus, der 2022 aus der Negativzinssituation kom-
mend mit starken Zinserhéhungen hinauf bis zu 4,0 Prozent 2023 geflhrt hatte und danach eine
Ruckfuhrung und Normalisierung auf das jetzt herrschende Niveau erlebt hat, erscheint damit
weitgehend abgeschlossen. 2025 wurde das Abschmelzen der Anleihebesténde bei den Noten-
banken des Eurosystems planmaRig fortgesetzt. Bei den Renditen am Rentenmarkt verlief die
Entwicklung gegenlaufig zum Kurzfrist-Zins. Bundesanleihen mit 10jahriger (Rest-)Laufzeit star-
teten mit Renditen von 2,41 Prozent Ende 2024. Zum Jahresende 2025 lagen die Renditen bei
2,89 Prozent.

Die Aktienmérkte in Deutschland verzeichneten recht starke Kurssteigerungen. Gemessen an der
Entwicklung des Deutschen Aktienindex (DAX) errechnet sich aus einem Stand von 19.892 Punk-
ten Ende 2024 und 24.490 Punkten zum Jahreswechsel 2025 eine Jahresperformance von 23,1
Prozent.

Die Devisenmarkte waren 2025 deutlich turbulenter als die vorangegangenen Jahre. Der Euro
wertete gegeniiber den meisten Wahrungen auf. Besonders markant war die Entwickiung gegen-
tiber dem US-Dollar. Dieser erlitt aufgrund der hohen Finanzierungsdefizite der USA, der errati-
schen US-Politik, den Handelsstreitigkeiten und der zunehmenden Einflussnahme auf die Federal
Reserve einen Vertrauensverlust. Der bilaterale Wechselkurs stieg von 1,0389 US-Dollar/Euro
zum Jahresende 2024 auf 1,1750 US-Dollar/Euro.

Die Immobilienpreise in Deutschland steigen seit dem Jahr 2024 wieder an. Nach einem Zuwachs
von 1,8 Prozent im Jahr 2024 belief sich die Preiszunahme 2025 auf 4,0 Prozent. Dies zeigt der
Immobilienpreisindex des Verbands deutscher Pfandbriefbanken (vdp), der zum Jahresende
2025 einen Wert von 185,6 Punkten erreichte. Erneut war der Index-Anstieg starker auf die Ent-
wicklung der Wohnimmobilienpreise als auf die der Gewerbeimmobilienpreise zurickzufiihren.
Als Treiber des Anstiegs der Wohnimmobilienpreise in Deutschland erwies sich die Preisentwick-
lung von Mehrfamilienhdusern. Im Vorjahresvergleich verteuerten sie sich um 5,3 Prozent. Die
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Preisentwicklung des selbst genutzten Wohneigentums, zu dem Einfamilienhduser und Eigen-
tumswohnungen zahlen, fiel mit +3,0 Prozent splirbar geringer aus. Die anhaltende Knappheit an
Wohnraum driickte sich auch in weiter anziehenden Neuvertragsmieten in Mehrfamilienhdusern
aus. Im Vergleich zum Schiussquartal 2024 erhéhten sie sich um 3,5 Prozent.

Die Preise der von Banken finanzierten Gewerbeimmobilien stiegen um 3,5 Prozent im Jahres-
vergleich und wurden vor allem von der Entwicklung der Blropreise getragen. Buroimmobilien
verteuerten sich um 3,9 Prozent gegeniiber dem Schlussquartal 2024. Mit 2,3 Prozent verzeich-
neten die Preise fur Einzelhandelsimmobilien geringere Zuwédchse. Auch bei den Neuvertrags-
mieten wiesen die finanzierten Biroobjekte mit 3,3 Prozent héhere Wachstumsraten auf als Ein-
zelhandelsimmobilien (+1,8 Prozent) — jeweils verglichen mit dem vierten Quartal 2024.

Laut Einschatzung des ifo Instituts zeigte die ostdeutsche Wirtschaft Erholungstendenzen nach
zwei wirtschaftlich schwierigen Jahren. Fur das Jahr 2025 rechnet die ifo Niederlassung Dresden
mit einem Anstieg der ostdeutschen Wirtschaftsleistung um 0,4 Prozent. In Sachsen féllt die kon-
junkturelle Dynamik schwiécher aus und die Wirtschaftsleistung stagniert voraussichtlich (+0,1
Prozent).

1.2 Geschiftstatigkeit der Sachsen-Finanzgruppe

Die 2003 gegriindete Sachsen-Finanzgruppe (SFG) mit Sitz in Dresden biindelt die Geschéfts-
tatigkeit von zwei regionalen Sparkassen.

Die SFG ist eine Finanzholding im Sinne des Kreditwesengesetzes. Rechtliche Grundlage ist das
Gesetz Uber die o6ffentlich-rechtlichen Kreditinstitute im Freistaat Sachsen und die Sachsen-Fi-
nanzgruppe (Sachsisches Sparkassengesetz — SdchsSpG) vom 13. Dezember 2002. Die Ver-
bundsparkassen befinden sich zu jeweils 100 Prozent im Besitz der SFG. Eigentimer der SFG-
Holding sind die friiheren kommunalen Trager der Sparkassen.

Um den stetig wachsenden Herausforderungen fir die Sparkassen mit Blick auf Wettbewerb,
Kosten und regulatorische Vorschriften Rechnung zu tragen, gibt die Sachsen-Finanzgruppe ein-
heitliche Ziele fur Risikotragfahigkeit, Rentabilitat, Kosteneffizienz im operativen Geschéft sowie
fur die flichendeckende Versorgung der Bevolkerung mit Finanzdienstleistungen vor.

Unabhiangig von weiteren maéglichen Veréanderungen in der Struktur der Gruppe bekennen sich
deren Anteilseigner zu wirtschaftlich leistungsfahigen und regional verankerten Sparkassen, die
ihren 6ffentlichen Auftrag erfullen. Die Geschéftsstrategie der SFG berlicksichtigt die Geschafts-
strategie fiir die Sparkassen des DSGV unter Beachtung der rechtlichen Konstruktion der SFG,
der besonderen Rahmenbedingungen im Freistaat Sachsen sowie der Sonderfaktoren der
Gruppe. Ferner spiegelt sich die Geschaftspolitik der SFG in den eigentimergeprégten Oberzie-
len der Anteilseigner wider, die die Eckpfeiler der Strategien der jeweiligen Verbundsparkassen
darstellen.

Die SFG konzentriert sich dabei auf risikomindernde, substanzsichernde und kapitalstarkende
Aspekte. Diese fiir den SFG-Konzern relevanten Leistungsindikatoren minden in einem Ober-
zielsystem, welches primar die Eigenkapitalrendite und die Einhaltung der Risiko-Kennziffern (in-
terne Risikotragfahigkeit und Risikotragfédhigkeit im Risikomonitoring des Stitzungsfonds) bein-
haltet. Zusatzlich geht das definierte Oberziel ,Offentlicher Auftrag”, welches als MessgréRe das
gesamte Kundenvolumen beinhaltet, in die Oberziele der SFG ein.
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Fir die einzelnen Leistungskennziffern waren fiir das Geschéftsjahr 2025 folgende Ziele vorge-
geben.

- EKR: 2,7 Prozent
- RTF intern: < 100 Prozent
- RTFII DSGV: nicht in Zone rot

- Kundenvolumen: oberes Drittel der OSV-Sparkassen bei Kundengeschéft je Einwohner

Fur die SFG-Holding ist der bedeutendste Leistungsindikator das Ergebnis vor Steuern, da hier
das oberste Ziel die Kostendeckung ist. Er wurde fiir das Geschéaftsjahr 2025 mit 21,5 Mio. EUR
geplant.

Die beiden Sparkassen sind gem. Sachsischem Sparkassengesetz selbstédndige Wirtschaftsun-
ternehmen mit der Aufgabe, in ihrem Geschéftsgebiet flichendeckend die Versorgung mit geld-
und kreditwirtschaftlichen Leistungen sicherzustellen. Dabei unterliegen sie dem Regionalprinzip.

Das Geschiftsgebiet der Ostsdchsische Sparkasse Dresden erstreckt sich iber die Landes-
hauptstadt Dresden, den Landkreis Sdchsische Schweiz-Osterzgebirge und den westlichen Teil
des Landkreises Bautzen.

Als Universalkreditinstitut betreibt die Ostsachsische Sparkasse Dresden alle iblichen Bank- und
Finanzdienstleistungsgeschafte gemal § 1 KWG mit privaten Haushalten, Unternehmen, insbe-
sondere aus Mittelstand und Handwerk, den Kommunen und institutionellen Kunden.

Die Sparkasse Mittelsachsen versteht sich als kundenorientierter regionaler Anbieter allumfas-
sender Finanzdienstleistungen fur die privaten, gewerblichen sowie kommunalen Kunden des
Geschiftsgebietes im Landkreis Mittelsachsen. Im Mittelpunkt stehen dabei das Einlagen- und
Kreditgeschaft sowie das Verbundgeschéft mit den Kunden.

2 Geschiftsentwicklung

2.1 SFG-Konzern

Die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des SFG-Konzerns ist maligeblich gekennzeichnet
durch die Entwickiung der beiden im Rahmen der Vollkonsolidierung einbezogenen Verbund-
sparkassen. Eine detaillierte Darstellung der Einzelentwicklung ist in Abschnitt 3 vorgenommen.

2.1.1 Ertragslage

Der Zinsliberschuss des SFG-Konzerns, einschliellich der Ertrdge aus Wertpapieren, Beteiligun-
gen und Gewinngemeinschaften, betrug im Berichtsjahr 369,9 Mio. EUR (2024: 386,9 Mio. EUR;
-4.4 Prozent). Wegen des in 2025 ricklaufigen Zinsniveaus am Geld- und Kapitalmarkt sind die
Zinsertrdge moderat um 33,4 Mio. EUR gegeniiber dem Vorjahr gesunken. Gleichzeitig sind die
Zinsaufwendungen um 16,8 Mio. EUR (13,0 Prozent) gesunken.

Der Provisionsiiberschuss stieg in 2025 um 7,3 Prozent auf 140,7 Mio. EUR (Vorjahr:
131,2 Mio. EUR).

Der Saldo aus sonstigen betrieblichen Ertragen und Aufwendungen sowie Abschreibungen auf
immaterielles Anlagevermdgen und Sachanlagen ergab einen Ertrag von 0,6 Mio. EUR (Vorjahr:
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Ertrag 2,0 Mio. EUR). Der Rickgang resultiert aus einem Anstieg der sonstigen betrieblichen
Aufwendungen um 2,1 Mio. EUR bei gleichzeitiger Erhdhung der sonstigen betrieblichen Ertrage
um 0,4 Mio. EUR und einem Rickgang der Abschreibungen um 0,3 Mio. EUR.

Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen betrugen 267,7 Mio. EUR und lagen damit um
8,8 Prozent Giber dem Vorjahreswert von 246,0 Mio. EUR. Die Zunahme ist auf einen Anstieg des
Personalaufwands um 10,3 Mio. EUR sowie einen Anstieg der anderen Verwaltungsaufwendun-
gen um 11,4 Mio. EUR zurilickzuftihren.

Der SFG-Konzern wies fiir das Geschaftsjahr 2025 saldierte Aufwendungen aus Abschreibungen
und Wertberichtigungen sowie Erirdgen aus Zuschreibungen auf Forderungen und bestimmte
Wertpapiere sowie Zufitlhrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft in Hohe von insgesamt
20,0 Mio. EUR (Aufwand; Vorjahr: Aufwand 20,6 Mio. EUR) aus. Die Héhe der saldierten Auf-
wendungen fir Risikovorsorge ist in Anbetracht der unsicheren wirtschaftlichen Lage im Jahr
2025 weiterhin vertretbar.

Die saldierten Aufwendungen aus Abschreibungen und Ertrdge aus Zuschreibungen zu Beteili-
gungen, Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermoégen behandelten Wertpa-
pieren ergaben einen Aufwand von 0,9 Mio. EUR (Vorjahr Aufwand: 5,5 Mio. EUR).

Die Leistungsindikatoren, die einen Bezug auf die Risikokennziffern besitzen, sind bei den Ein-
zelinstituten und damit auch aggregiert fir den Konzern zu 100 Prozent erflllt.

Die Zufuhrung zum Fonds fur allgemeine Bankrisiken betrug im Berichtsjahr 117,9 Mio. EUR nach
132,0 Mio. EUR im Jahr 2024.

Unter Berlicksichtigung der Steuern errechnet sich ein Jahresiiberschuss des SFG-Konzerns von
40,0 Mio. EUR (Vorjahr: 39,5 Mio. EUR).

Nach Einstellung der in den Verbundsparkassen aus dem jeweiligen Jahresliberschuss vorab
dotierten Sicherheitsriicklage in die Konzern-Gewinnriicklage weist der Konzern einen Bilanzge-
winn von 25,8 Mio. EUR (Varjahr: 25,6 Mio. EUR) aus.

2.1.2 Vermdégenslage

Die Bilanzsumme des Konzerns per 31. Dezember 2025 erreichte 20.112,5 Mio. EUR und lag
damit um 6414 Mio. EUR bzw. 3,3 Prozent tUber dem Wert am Vorjahresstichtag
(19.471,1 Mio. EUR). Bei den wesentlichen Aktivpositionen sanken die Forderungen an Kreditin-
stitute auf 4.550,8 Mio. EUR (Vorjahr: 4.626,5 Mio. EUR; -1,6 Prozent). Die Forderungen an Kun-
den stiegen auf 10.598,3 Mio. EUR (Vorjahr: 10.196,2 Mio. EUR; +3,9 Prozent). Die Barreserve
sank auf 279,0 Mio. EUR (Vorjahr: 297,5 Mio. EUR), was einem Riickgang um 6,2 Prozent ent-
spricht. Des Weiteren stiegen die Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpa-
piere im Geschéftsjahr 2025 um 293,4 Mio. EUR (entspricht: +8,3 Prozent) auf 3.813,5 Mio. EUR.

2.1.3 Refinanzierung

Mit 17.106,2 Mio. EUR (Vorjahr: 16.618,6 Mio. EUR; +2,9 Prozent) waren die Verbindlichkeiten
gegeniber Kunden weiterhin die wichtigste Refinanzierungsbasis des SFG-Konzerns. Davon ent-
fielen ca. 22,1 Prozent auf die Spareinlagen der Verbundsparkassen. Die Verbindlichkeiten ge-

geniiber Kreditinstituten stiegen von 739,8 Mio. EUR auf 755,0 Mio. EUR an (+2,1 Prozent).
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2.1.4 Eigenkapital

Das bilanzielle Eigenkapital des SFG-Konzerns erhéhte sich zum Ende des Berichtsjahres auf
761,3 Mio. EUR (Vorjahr: 721,3 Mio. EUR; + 5,5 Prozent). Der Anstieg resultiert aus dem positi-
ven Konzernergebnis 2025 (40,0 Mio. EUR). Dariiber hinaus konnte der Fonds fiir allgemeine
Bankrisiken weiter dotiert werden und erreichte 1.163,0 Mio. EUR (Vorjahresstichtag: 1.045,1
Mio. EUR). Die wirtschaftliche Eigenkapitalquote im Konzern betragt damit 9,6 Prozent (Vorjahr:
9,1 Prozent).

Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittel-Anforderungen gemafl CRR wurden von der SFG-Gruppe
im Geschéftsjahr 2025 jederzeit eingehalten.

2.1.5 Finanzlage

Die Sparkassen des SFG-Konzerns verfugten auch im Jahr 2025 Uber ausreichend liquide Mittel.
Der Zugang zu externen Refinanzierungsquellen war im Jahr 2025 jederzeit gegeben. Den Spar-
kassen stehen neben ihrer Hauptrefinanzierungsquelle, den Kundeneinlagen, auch Kreditlinien
bei Landesbanken zur Verfiigung.

Die Sparkassen erfillten jederzeit die aufsichtsrechtlichen Anforderungen. Zur Erfullung der Min-
destreservevorschriften wurden entsprechende Guthaben bei der Deutschen Bundesbank unter-
halten.

Die LCR (Liquidity Covered Ratio) auf Gruppenebene wurde permanent eingehalten und lag Ende
2025 mit 261 Prozent nur leicht unter dem Wert des Vorjahres (275 Prozent). Der gesetzliche
Mindestwert von 100 Prozent wurde deutlich Gbertroffen. Die NSFR (Net Stable Funding Ratio)
auf Gruppenebene wurde ebenfalls permanent eingehalten und lag Ende 2025 mit 159 Prozent
leicht unter dem Wert des Vorjahres (163 Prozent). Der gesetzliche Mindestwert von 100 Prozent
wurde Ubertroffen.

Der SFG-Konzern weist fiir das Geschaftsjahr 2025 einen positiven Cashflow der laufenden Ge-
schaftstatigkeit in Hohe von 364,5 Mio. EUR aus (Vorjahr: (positiv) 465,1 Mio. EUR). Der Riick-
gang resultiert insbesondere aus der hdheren Zunahme der Forderungen an Kunden
(405,4 Mio. EUR; Vorjahr: Zunahme: 174,6 Mio. EUR) gegeniiber der nur moderateren Zunahme
der Verbindlichkeiten an Kunden (495,8 Mio. EUR; Vorjahr: Zunahme: 595,6 Mio. EUR). Der
Ruckgang in Hohe von 100,6 Mio. EUR resultiert im Wesentlichen aus einer Zunahme der For-
derungen an Kunden (4054 Mio. EUR), einer Zunahme der Verbindlichkeiten an Kunden
(495,8 Mio. EUR), einer Abnahme der Forderungen gegenuber Kreditinstituten (163,4 Mio. EUR),
einer Zunahme der Wertpapiere (61,4 Mio. EUR), einer Zunahme der Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kreditinstituten (17,6 Mio. EUR) sowie einer Zunahme des Fonds fiir aligemeine Bankrisiken
(117,9 Mio. EUR).

2.1.6 Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Situation

Zusammenfassend ist festzustellen, dass die Ertrags-, Finanz- und Vermégenslage des SFG-
Konzerns im Berichtsjahr geordnet war. Das Ergebnis vor Steuern betrug 103,9 Mio. EUR und
lag damit leicht (lber dem im letzten Lagebericht prognostizierten Ergebnis von 102,5 Mio. EUR.
Urs&chlich ist im Vergleich zur Planung insbesondere der deutlich hohere Provisionsuberschuss.
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Dadurch konnten auch die Zufithrungen zu den Vorsorgereserven {iber dem Planwert vorgenom-
men werden.

Die Zielerreichungsgrade der Institute bei den eigentimergepragten Oberzielen bestétigen ein
positives Geschéftsjahr fir den SFG-Konzern. Die Gesamtzielerreichung lag fir beide Institute
jeweils bei 100 Prozent.

Zielerreichung

Werte per 2025-12 MSN 0OSD
EKR 110% | 110%

RTF intern 100% 100%
RTF 11 DSGV (Q1/Q2/Q3) | 100% 100%
Kundenvolumen 99% 100%

Gesamtzielerreichung 100% | 100%

Abbildung 1: finale Zielerreichung auf Basis der Instituts-Jahresabschliisse

2.1.7 Mitarbeiterbericht

Der SFG-Konzern beschéftigte 2025 durchschnittlich 1.722 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter (Vor-
jahr: 1.681). Die Zahl der Auszubildenden betrug im Jahresdurchschnitt 112 (Vorjahresdurch-
schnittswert: 95).

2.2 SFG-Holding

Der Jahresabschluss der SFG-Holding fur das Geschaéftsjahr 2025 wurde nach den Vorschriften
des Handelsgesetzbuches (HGB) erstellt.

2.2.1 Ertragslage

Die Ertragslage der SFG -Holding war im Jahr 2025 durch Beteiligungsertrage von 24,0 Mio. EUR
(Varjahr: 24,0 Mio. EUR), die die Deckung aller Aufwendungen ermdglichten, bestimmt. Die Be-
teiligungsertrage versetzen die SFG in die Lage, das bestehende Darlehen im Laufe des Ge-
schéftsjahres 2026 volistandig zu tilgen.

In 2025 fielen Personalaufwand in Héhe von 4,3 TEUR (Vorjahr: 9,9 TEUR), sowie andere Ver-
waltungsaufwendungen (Materialaufwand und sonstige betriebliche Aufwendungen) in Héhe von
909,4 TEUR (Vorjahr: 1.085,1 EUR) an. Das Zinsergebnis verbesserte sich durch die Darlehen-
stilgungen im Jahr 2025 auf -866,2 TEUR (Vorjahr: -1.714,2 TEUR).

Der Jahrestiberschuss betrug 22.327,2 TEUR (Vorjahr: 21.285,7 TEUR). Nach Einstellung des
gesamten Jahresergebnisses in die anderen Gewinnrlicklagen wird ein Bilanzgewinn von 0,0
TEUR ausgewiesen. Der Leistungsindikator in Bezug auf ein positives Ergebnis vor Steuern
wurde erreicht. Das Ergebnis vor Steuern betrug 22,3 Mio. EUR und lag damit leicht tUber dem
prognostizierten Ergebnis von 21,5 Mio. EUR. Urséchlich flir die positive Abweichung von der
Planung waren die im Vergleich zur Planung geringeren Verwaltungsaufwendungen und ein bes-
seres Zinsergebnis.
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2.2.2 Vermoégenslage

Die Bilanzsumme der SFG-Holding betrug zum Bilanzstichtag 570,6 Mio. EUR
(Vorjahr: 568,1 Mio. EUR). Die Zunahme resultierte insbesondere aus dem positiven Jahreser-
gebnis des Geschaftsjahres 2025, welches vollstdndig den Gewinnriicklagen zugefiihrt wurde.,

Die sonstige wesentliche Position ,Anteile an verbundenen Unternehmen“ war mit
543,5 Mio. EUR unverandert zum Vorjahresniveau. Demgegeniber sind die ,Verbindlichkeiten
gegenuber Kreditinstituten“ durch die Darlehenstilgungen um 20,0 Mio. EUR auf 20,0 Mio. EUR
(Vorjahr: 40,0 Mio. EUR) gesunken.

2.2.3 Finanzlage

Die Finanzlage war im Geschéftsjahr 2025 geordnet. Die eingerdumte Kreditlinie in Hhe von
10 Mio. EUR wurde nicht in Anspruch genommen. Die Zahlungsfahigkeit der SFG-Holding war
im Jahr 2025 jederzeit gegeben.

2.2.4 Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Situation

Zusammenfassend ist festzustellen, dass die Erirags-, Finanz- und Vermdégenslage der SFG-
Holding im Berichtsjahr geordnet war.

2.2.5 Mitarbeiterbericht

Die SFG-Holding beschéftigte wie im Vorjahr keine Mitarbeiter.
3 Verbundinstitute und wesentliche Beteiligungen

3.1 Ostsédchsische Sparkasse Dresden

Die nachfolgenden Kennzahlen zur Analyse der Ertragslage der Sparkasse werden auf Basis der
Betriebsvergleichssystematik der Sparkassen-Finanzgruppe dargestellt. Die Systematik stellt
eine primar nach betriebswirtschaftlichen Gesichtspunkten gegliederte Gewinn- und Verlustrech-
nung dar. Abweichend zum Jahresabschluss werden dabei einzelne Positionen weiter gegliedert
oder zum Teil auch zusammengefasst.

Die Geschéftsentwicklung der OSD in 2025 war gepragt vom fortgesetzten Riickgang der Zinsen
in den kurzen Laufzeitbdndern in Folge weiterer Zinssenkungen der EZB. Die Zinsséatze in den
langen Laufzeiten sind auf Jahressicht weiter leicht gestiegen, sodass zum Jahresende 2025 eine
Steilheit der risikolosen Zinskurve zwischen 6 Monaten und 10 Jahren von 78 Basispunkten zu
beobachten war.

Die anhaltend unsichere wirtschaftliche Lage fihrte im gewerblichen Bereich zu einer weiterhin
verhaltenen Kreditnachfrage und zu einem nahezu konstanten Kreditbestand. Die Kreditzusagen
bei den Privatkunden und hier vor allem im Baufinanzierungsgeschatt stiegen hingegen im Ver-
gleich zum Vorjahr deutlich an. Das Bestandswachstum bei den Privatkunden lag ebenfalls deut-
lich iber dem Vorjahreswert.

Die Kundeneinlagen der OSD stiegen in 2025 deutlich an. Ursachlich daftr war der starke Anstieg
der Einlagen von Privatkunden. Der Bruttoabsatz der durch die OSD an Kunden vermittelten
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Wertpapiere lag in 2025 erneut sehr deutlich (iber dem Vorjahreswert. Der Nettoabsatz lag leicht
tiber dem Wert des Jahres 2024.

Das Ergebnis vor Bewertung der OSD lag mit 198,7 Mio. EUR deutlich Uber dem Planwert von
184,9 Mio. EUR. Der Rickgang gegeniiber dem Vorjahr betrug 25,8 Mio. EUR. Mit 1,29 Prozent
der durchschnittlichen Bilanzsumme wurde ein Ergebnis erreicht, welches unter dem Durch-
schnittswert der OSV-Sparkassen (1,45 Prozent) liegt.

Das Zinsergebnis lag mit 298,1 Mio. EUR unter dem Vorjahreswert (314,5 Mio. EUR) und ver-
fehlte den Planwert leicht. Die Abweichung zum Planwert belief sich auf 5,4 Mio. EUR. Ursachlich
hierfur war vor allem der iber den Erwartungen liegende Zinsriickgang in den kurzen Laufzeiten
im Jahr 2025. Teilweise kompensierend wirkte das tiber Plan liegende Bestandswachstum bei
den Kundeneinlagen, welches héhere Zinsertrdge aus Wertpapier-Eigenanlagen ermdglichte.

Der Provisionsliberschuss lag im abgelaufenen Jahr mit 116,1 Mio. EUR deutlich tber dem Vor-
jahreswert von 108,0 Mio. EUR und dem Planwert von 104,0 Mio. EUR. Die Planubererfullung
resultiert vor allem aus dem erfolgreichen Kundenwertpapiergeschaft sowie tiber Plan liegenden
Ertragen aus der Vermittlung von Versicherungen.

Die Personalaufwendungen lagen mit 120,0 Mio. EUR leicht Uber dem Planwert (117,4 Mio.
EUR). Der planmabRige leichte Anstieg der Mitarbeiterkapazitaten sowie die Tarifsteigerungen in
2025 sind ursachlich fur die gegentiber dem Vorjahr um 9,5 Mio. EUR erhdhten Aufwénde.

Die Sachaufwendungen bewegten sich 2025 mit 101,5 Mio. EUR deutlich Gber dem Vorjahres-
wert von 93,3 Mio. EUR. Anstiege waren unter anderem beim IT-Aufwand, bei Kosten fur Dienst-
leistungen Dritter sowie beim Werbeaufwand zu verzeichnen. Die Sachaufwendungen liegen je-
doch deutlich unter dem fur 2025 geplanten Gesamtbudget von 109,3 Mio. EUR. Hauptgriinde
fur die Planabweichung waren Budgetunterauslastungen beim IT-Aufwand, bei Kosten fir Dienst-
leistungen Dritter sowie beim Gebaudeaufwand und bei Pflichtbeitragen.

Die Summe aus Sachaufwand und sonstigem Aufwand lag mit 104,8 Mio. EUR deutlich unter
dem Planwert von 112,5 Mio. EUR. Zum Vorjahr stellt dies jedoch einen deutlichen Anstieg um
8,6 Mio. EUR dar.

Das Verhaltnis zwischen Aufwendungen und Ertragen, die sogenannte Cost-lncome-Ratio, lag
mit 52,7 Prozent Gber dem Vorjahresniveau (47,6 Prozent), aber unter der fur das Geschéftsjahr
2025 erwarteten Kenngréf3e von 55,1 Prozent.

Das Bewertungsergebnis im Kreditgeschéaft liegt insgesamt bei -18,8 Mio. EUR
(Vorjahr:  -17,9 Mio. EUR) und 6,0 Mio. EUR positiver als der Planwert von
-24,7 Mio. EUR. Die Hohe des Bewertungsergebnisses im Kundenkreditgeschaft ist in Anbetracht
der unsicheren wirtschaftlichen Lage im Jahr 2025 vertretbar.

Das Bewertungsergebnis im Wertpapiergeschaft war mit +0,2 Mio. EUR nahezu ausgeglichen
und damit positiver als im Vorjahr (-1,0 Mio. EUR). Der Planwert von +3,7 Mio. EUR wurde jedoch
nicht erreicht.

Das sonstige Bewertungsergebnis war ebenfalls ausgeglichen (0,0 Mio. EUR (Vorjahr:
-0,3 Mio. EUR) und somit positiver als der Planwert (-0,8 Mio. EUR).
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Das neutrale Ergebnis betragt -5,7 Mio. EUR (Vorjahr: -3,6 Mio. EUR) und weicht damit positiv
vom Planwert (-8,6 Mio. EUR) ab. Es bestimmt sich aus Aufwendungen in Hoéhe von
14,3 Mio. EUR, welche u. a. den aperiodischen Personal- und Sachkosten, der Umsatzriickver-
gltungen fir Kreditkarten, der Verlustiibernahme von Beteiligungen, der Zufihrung zur Rickstel-
lung flr den Einlagensicherungsfonds sowie Spenden entstammen. Daneben ergaben sich au-
Rerordentliche Ertrage in Hohe von 8,6 Mio. EUR, welche insbesondere aus der Auflésung un-
terschiedlicher Ruckstellungen resultierten.

Die Eigenkapitalrendite liegt mit 11,2 Prozent deutlich Gber dem Zielwert der SFG und tber dem
Planwert (10,0 Prozent). Der Vorjahreswert (14,2 Prozent) wird aufgrund der im Jahr 2025 deut-
lich erhdhten Eigenkapitalbasis in Folge der Thesaurierung aus dem Jahresabschluss 2024 und
wegen des in 2025 unter dem Vorjahreswert liegenden verfiigbaren Ergebnisses nicht erreicht.
Die durch die SFG vorgegebenen Risiko-Kennziffern (interne Risikotragfahigkeit und Risikotrag-
fahigkeit im Risikomonitoring des Stitzungsfonds) wurden eingehalten. Das definierte Oberziel
,Offentlicher Auftrag“, welches als MessgréRe des gesamten Kundenvolumens (Summe der Kun-
den-Forderungen und -Verbindlichkeiten, der Kurswerte der Kundendepots, der Bauspargutha-
ben und der Ruckkaufswerte der Lebensversicherungen) in die Oberziele der SFG eingeht, wurde
erfullt. In Summe fiihrten diese Sachverhalte zu einer vollstandigen Zielerreichung der Oberziele
der SFG durch die OSD.

3.2 Sparkasse Mittelsachsen

Die nachfolgenden Kennzahlen zur Analyse der Ertragslage der Sparkasse werden auf Basis der
Betriebsvergleichssystematik der Sparkassen-Finanzgruppe dargestellt. Die Systematik stellt
eine priméar nach betriebswirtschaftlichen Gesichtspunkten gegliederte Gewinn- und Verlustrech-
nung dar. Abweichend zum Jahresabschluss werden dabei einzelne Positionen weiter gegliedert
oder zum Teil auch zusammengefasst.

Die Ertragslage der Sparkasse Mittelsachsen im Jahr 2025 stellt mit Blick auf das Betriebsergeb-
nis vor Bewertung und die aus dem Ergebnis neu gebildeten Reserven zufrieden. Nach Bewer-
tungsmalinahmen und Steuerzahlungen wurde ein Jahresiiberschuss in Héhe von 9,6 Mio. EUR
erwirtschaftet. Die eigentiimergepragten Oberziele der SFG wurden weitgehend erreicht.

Die Sparkasse erzielte einen Zinsliberschuss von 71,5 Mio. EUR (Vorjahr: 71,1 Mio. EUR). Auf-
grund des gesunkenen Zinsniveaus konnte der geplante Wert von 70,3 Mio. EUR insbesondere
durch geringere Zinsaufwendungen fir Spareinlagen deutlich Giberschritten werden. Der geplante
Provisionsiliberschuss wurde {ibertroffen und liegt mit 23,4 Mio. EUR uber Vorjahresniveau. Die
Verwaltungsaufwendungen beliefen sich auf 48,1 Mio. EUR (Vorjahr 42,9 Mio. EUR) und lagen
damit tiber dem Planwert von 46,8 Mio. EUR. Ein Anstieg gegeniiber dem Vorjahr wurde sowohl
im Personal- als auch im Sachaufwand eingeplant. Geplante Sachkostensteigerungen fielen auf-
grund héherer Gebihren, Beitrdge und Versicherungen, ungeplanter sonstiger Dienstleistungen
Dritter sowie zusatzlicher Instandhaltungen noch starker als geplant aus. Die Cost-Income-Ratio
(CIR) belauft sich auf 50,4 Prozent und hat sich damit wie geplant zum Vorjahreswert (45,5 Pro-
zent) etwas verschlechtert. Die geplante CIR von 51,1 Prozent wurde jedoch leicht unterschritten.
Das Betriebsergebnis vor Bewertung betrug 47,3 Mio. EUR (Vorjahr 51,3 Mio. EUR). Der Plan-
wert von 44,7 Mio. EUR wurde leicht Giberschritten.

Die Ertragslage lasst die Bildung weiterer Reserven zu. Fir die Bewertung des Kreditgeschéftes,

des Anlagebuches sowie flir sonstige Bewertungen ergibt sich ein negativer Saldo von
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2,4 Mio. EUR. Dem gegeniiber stand ein Planwert von minus 13,8 Mio. EUR. Das neutrale Er-
gebnis fiel mit 2,9 Mio. EUR positiv aus (Vorjahr 0,7 Mio. EUR). Wesentliche Abweichungen zum
ausgeglichenen Planwert sind durch erhéhte Auflésungen von sonstigen aperiodischen Rickstel-
lungen entstanden.

Die Sparkasse erzielte einen Bilanzgewinn von rund 6,2 Mio. EUR. Dieser soil weitgehend an die
Sachsen-Finanzgruppe ausgeschiittet werden.

Die Vermoégensverhaltnisse der Sparkasse Mittelsachsen sind geordnet. Die vorhandene Eigen-
kapital- und Reserveausstattung stellt zufrieden und bildet eine solide Basis fur die kinftige Ge-
schaftstétigkeit. Der im Rahmen des aufsichtlichen Uberpriifungs- und Bewertungsprozesses der
Sparkasse zugewiesene SREP-Aufschlag wurde eingehalten. Die Finanzlage der Sparkasse Mit-
telsachsen ist ebenfalls geordnet. Die Zahlungsfahigkeit war im Berichtsjahr jederzeit uneinge-
schrankt gegeben, kiinftige Beeintrachtigungen sind nicht absehbar.

Die Sparkasse hat entsprechend des Umfangs, der Komplexitédt und des Risikogehaltes der Ge-
schiéftsaktivitdten Risikosteuerungs- und Risikocontrollingprozesse eingerichtet. Die Risiken wer-
den identifiziert, analysiert, iberwacht, gesteuert und kommuniziert. Potenzielle Risiken aus ESG-
Aspekten werden bei wesentlicher Auspragung in die Betrachiungen einbezogen. Im Rahmen
dieses Systems erfolgt eine regelmaRige Uberpriifung der Risikotragfahigkeit der Sparkasse. Die
Risikotragfahigkeit war im Geschéftsjahr 2025 jederzeit gegeben.

3.3 Wesentliche Beteiligungen

Aufgrund der bereits 2013 erfolgten Verringerung des mittelbaren Anteilsbesitzes der SFG an der
Beteiligungsgesellschaft der Sparkassen des Freistaates Sachsen stellt die Sparkassen-Versi-
cherung Sachsen keine wesentliche Beteiligung dar. In den Konzernabschluss der SFG wurde
der Teilkonzern der Beteiligungsgesellschaft wie im Vorjahr at equity einbezogen.

4 Risikobericht

4.1 Grundlagen des Risikomanagements

Bei den von der SFG insgesamt eingegangenen Risiken handelt es sich fast ausschlieflich um
Risiken der Verbundsparkassen. Aufgrund inrer Eigenverantwortlichkeit verfiigen die Verbundin-
stitute Uber eigene Risikofriiherkennungs- und Managementsysteme sowie die entsprechende
Risikocontrolling-Funktion gemaBR § 25a KWG, liber die die Sparkassen in ihren jeweiligen Lage-
berichten informieren.

Die Verbundsparkassen erfillten im Berichtsjahr durchgangig die quantitativen aufsichtsrechtli-
chen Vorschriften zur Risikobegrenzung. Dies gilt sowohl fir die Normen zu den Eigenmitteln der
Institute als auch fur die Regelungen zur Liquiditdt geman CRR. In den Verbundsparkassen war
auch im Ergebnis der Jahresabschlussprifungen die Risikotragfahigkeit jederzeit gegeben.

Als Erganzung zu den quantitativen Normen sind qualitative regulatorische Anforderungen zu
berticksichtigen. Diese bestehen insbesondere aus den Mindestanforderungen an das Risikoma-
nagement (MaRisk). Die MaRisk konkretisieren die Vorschriften zum Risikomanagement gemal
§ 25a KWG und fuhren im Zuge ihrer laufenden Aktualisierung zu einem restriktiveren Regelwerk,
welches die Institute erflllen missen. Aus den MaRisk ergeben sich auf Ebene der Einzelinstitute
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unter anderem Berichtspflichten der Verbundsparkassen gegeniiber ihren Verwaltungsraten.
Durch die Teilnahme an den Verwaltungsratssitzungen erhalt die SFG Informationen zur Risiko-
lage der Einzelinstitute aus den institutsinternen Steuerungssystemen. Zudem erhélt sie Berichte
Uber die Einordnung ihrer Institute im Risikomonitoring der Einlagensicherungseinrichtungen der
Sparkassen-Finanzgruppe und in den Klassifizierungssystemen des Ostdeutschen Sparkassen-
verbandes.

Durch Nutzung insbesondere der Berichte der SFG-Sparkassen und ihrer Prifer sowie der Urteile
der Einrichtungen der Sparkassen-Finanzgruppe tber die Ergebnis- und Risikolage der SFG-
Institute wird sichergestelit, dass der Vorstand der SFG umfassend (iber die Risikolage der Ver-
bundsparkassen und damit auch iber die der Gruppe informiert ist. Der Vorstand wird auf diese
Weise in die Lage versetzt, bestandsgefahrdende Risiken zu erkennen, so dass im Bedarfsfalle
auf einer breiten Informationsbasis Handlungsalternativen bzw. Lésungen mit den Verantwortli-
chen in den Verbundinstituten und den Anteilseignern erarbeitet werden kénnten.

Zudem sind alle Verbundsparkassen der SFG pflichtgemal Mitglied im Sparkassenstiitzungs-
fonds des Ostdeutschen Sparkassenverbandes und damit dem Sicherungssystem der Sparkas-
senorganisation angeschlossen.

4.2 Risikoarten

Innerhalb der SFG sind — aufgrund der Beteiligungen an Kreditinstituten — insbesondere die bank-
typischen Erfolgs- und Liquiditatsrisiken relevant.

Zu den Erfolgsrisiken zahlen Adressenausfallrisiken, Marktpreisrisiken, operationelle Risiken so-
wie Liquiditatsrisiken.

Die wesentlichen Risiken der Gruppe wurden unter Beriicksichtigung der Institutsfestlegungen
bestimmt. Durch die additive Institutsrisiko-Betrachtung sind Risikokonzentrationen und Nachhal-
tigkeitsrisiken durch ihren Einfluss auf Institutsebene auch in der Gruppe berlcksichtigt:

SFG Festlegung 0SD: Risikoinventur 2025-06 | MSN: Risikoinventur 2025

Risikoart Einzelrisiko dkonomisch normativ | ékonomisch normativ | okonomisch | normativ

ADR Kundengeschift ja ja_ ja
Adressenrisiko ADR Eigengeschéft ja ja ja
ADR Beteiligung ja ja nein**
Zinsanderungsrisiko ja ja ja
Spreadrisiko ja ja ja
Marktpreisrisiko Wé.hru%sri-si-ko ?a J:a nein"‘*
Aktienkursrisiko ja _ja nein**
Immobilienrisiko ja ja ja
Rohwarenrisiko nein nein nein
Operationelle Risiken |Gesamt ja ja ja
Liquiditétsrisiko RAefirvla.n.z‘ien')rTgsri‘siko j:a ia nein** J]k nein
Liquiditatsrisiko i.e.S.* ja ja ja
i Provisionsrisiko nein ja nein ja nein neip**
andere 1 p—— - 2 5 = = =
Kostenrisiko nein ja nein ja nein nein**
Nachhaltigkeitsrisiko nein nein nein
Spiegelrisiken Strategisches Risiko nein nein nein
Reputationsrisiko nein nein nein

*Dieses Risiko wird keiner der beiden Perspektiven zugeordnet,
**Dje Risiken werden im Rahmen der Risikosteuerungs-und Controllingprozesse weiterhin in den Institutsermittlungen bzgl. RTFs bertcksichtigt.

Abbildung 2: wesentliche Risiken SFG

4.2.1 Adressenrisiken
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Unter dem Adressenrisiko wird das Risiko eines Verlusts aufgrund des Ausfalls oder der Migration
eines Geschéftspartners verstanden. Grundsétzlich kénnen dabei das Risiko im Kundengeschift,
im Eigengeschaft (Emittenten- und Kontrahentenrisiken) und das Beteiligungsrisiko unterschie-
den werden. Das Landerrisiko bildet die SFG in den Ratingklassifizierungen der einzelnen Posi-
tionen ab, so dass es in den verbleibenden Unterarten des Adressenrisikos integriert ist. Das
Adressenrisiko stellt zum Bilanzstichtag auf Gruppenebene mit 256,1 Mio. EUR bzw. 14,6 Prozent
des zur Verfligung gestellten Risikodeckungspotenzials die zweitgréfite Risikoart und einen der
Hauptrisikotreiber dar. Die Adressenrisiken werden aktuell fir die Gruppe und Einzelinstitute als
tragbar angesehen.

4.2.2 Marktpreisrisiken

Marktpreisrisiken stellen die Risiken einer negativen Wertdnderung von Positionen bei Verande-
rungen der zugrunde liegenden Marktparameter dar. In Abhangigkeit der Parameter unterschei-
det die SFG Zinsédnderungs-, Aktienkurs-, Wahrungs-, Credit-Spread- und Immobilienrisiken. Das
Marktpreisrisiko stellt zum Bilanzstichtag auf Gruppenebene mit 621,2 Mio. EUR bzw. 35,5 Pro-
zent des zur Verfiigung gestellten Risikodeckungspotenzials die grofite Risikoart dar. Die Markt-
preisrisiken werden aktuell fir die Gruppe und Einzelinstitute als tragbar angesehen.

4.2.3 Operationelle Risiken

Operationelle Risiken werden als Risiken definiert, die infolge einer Unangemessenheit oder des
Versagens von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder infolge externer Ereignisse
eintreten. Das Operationelle Risiko stellt zum Bilanzstichtag auf Gruppenebene mit
107,7 Mio. EUR bzw. 6,2 Prozent des zur Verfiigung gestellten Risikodeckungspotenzials zwar
die drittgrof3te Risikoart dar. Es hat aber bereits deutlich weniger potentielle Auswirkungen als
Adressen- und Marktpreisrisiko und wird als vertretbar angesehen.

Schadensfalle, die aus operationellen Risiken resultieren, werden dezentral in den Sparkassen
in Schadensfalldatenbanken erfasst und regelmiRig ausgewertet.

Zur Vermeidung bzw. Verringerung von operationellen Risiken besteht auf Ebene der einzelnen
Sparkassen eine Vielzahl von Malinahmen. Durch die jeweils implementierten internen Kontroll-
systeme soll ein fehlerfreier und reibungsloser Geschaftsablauf sichergestellt werden. Die be-
trieblichen Ablaufe sind in Dienstanweisungen geregelt und werden durch die Interne Revision
der jeweiligen Sparkasse Uberwacht. Hier liegen zudem differenzierte Notfallplane fur den IT-
Bereich vor. Berechtigungssysteme sowie Kontroll- und Uberwachungsprozesse gewéhrleisten
den Schutz vertraulicher Informationen vor unberechtigten Zugriffen.

4.2.4 Liquidititsrisiken

Neben den Erfolgsrisiken analysiert die SFG auch Liquiditatsrisiken, die als Liquiditatsrisiken im
engeren Sinne oder als Refinanzierungskostenrisiken auftreten kénnen. Das Liquiditatsrisiko
stellt zum Bilanzstichtag auf Gruppenebene mit 68,1 Mio. EUR bzw. 3,9 Prozent des zur Verfil-
gung gestellten Risikodeckungspotenzials die kieinste wesentliche Risikoart dar. Aufgrund der
weitgehenden Unabhangigkeit der Institute von der Kapitalmarktrefinanzierung sind die potenti-
ellen Auswirkungen ebenfalls deutlich geringer als beim Adressen- und Marktpreisrisiko. Sie wer-
den ebenfalls als vertretbar angesehen.
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4.3 Harmonisierte Beurteilung der Risikotragfiahigkeit auf Instituts- und Gruppenebene

Ergdnzend zu den Institutssystemen wendet die SFG ein Konzept zur harmonisierten Beurteilung
der Risikotragféahigkeit (RTF) auf Instituts- und Gruppenebene an. Hierfir erfolgt sowohl eine ag-
gregierte normative als auch eine aggregierte 6konomische Gruppendarsteliung der Institutsda-
ten durch Summierung der Instituts-Risiken aus ihren jeweiligen RTF-Ergebnissen. Hierbei wer-
den die Risikokonzentrationen durch Addition der Risiken konservativ ber{icksichtigt.

Durch Addition der Instituts-Risikodeckungspotenziale wird das maximal verfigbaren Risikode-
ckungspotenzial auf Gruppenebene in der ékonomischen Sicht bei gleichzeitigem Abzug des
SFG-Darlehens ermittelt. Zur Festsetzung des Gruppenlimits kommt es zur Addition der instituts-
individuell festgelegten Limite und zum Abgleich mit dem maximal verfligbaren Risikodeckungs-
potenzial auf Gruppenebene.

Auf Basis des regelmafligen Reportings ist festzuhalten, dass sowohl auf Einzelinstituts- als auch
auf Gruppenebene die ermittelten Risiken geringer als die anzusetzenden Deckungsmassen wa-
ren. Zum Bilanzstichtag lag der Gruppenwert bei 60,2 Prozent. Die aggregierten wesentlichen
Risiken sind tragbar und es entsteht keine Fortfiihrungsgeféhrdung der Institute und der Gruppe.

In der normativen Sicht werden die Ergebnisse der auf SFG-Ebene durchgefuhrten Kapitalpla-
nung quartalsweise plausibilisiert. Zum Bilanzstichtag liegen sowohl im Plan- aus auch im adver-
sen Szenario alle Quoten Gber den jeweiligen Ziel- und Mindestkapitalquoten der Kapitalplanung.

Uber die Ergebnisse der Datenerhebung zur Lage der Institute werden der Vorstand der SFG und
die Anteilseignerversammiung im Rahmen regelméafiger Berichterstattungen informiert.

5 Prognosebericht

5.1 Wirtschaftliche Rahmenbedingungen 20262

Die nachfolgenden Aussagen spiegeln die Prognose der wirtschaftlichen Rahmendaten vor Be-
ginn des Nahost-Krieges wider, in dessen Verlauf die Preise fir fossile Energietrager deutlich
angestiegen sind, was zu steigenden Inflationsraten, steigenden Zinssatzen und erhéhter Volati-
litat an den Kapitalmarkten fihrt. Die Prognosegiite kann durch die Auswirkungen des Krieges
beeinflusst werden.

Die nachfolgende Darstellung der erwarteten wirtschaftlichen Rahmenbedingungen im Jahr 2026
erfolgt entsprechend der Analyse des DSGV. Hierbei wird fir 2026 eine Wachstumsrate des BIP
von 1,0 Prozent in Deutschland erwartet.

Da einige Feiertage 2026 arbeitgeberfreundlich liegen, ergibt sich daraus ein Arbeitstageeffekt
von 0,3 Prozentpunkten. Weitere 0,4 Prozentpunkte des Wachstums sind direkt auf die staatli-
chen Mehrausgaben zurlickzufthren.

Anders als in fritheren Erholungszyklen dblich dirfte der Aufschwung Deutschiands nicht vom
Auflenhandel getragen sein. Das handelspolitische Umfeld bleibt angespannt. Allerdings hat die
Wettbewerbsfahigkeit der deutschen Industrie in den letzten Jahren so deutlich gelitten, dass sie

2 Rundschreiben des DSGV 038/2026: ,Gesamtwirtschaftlicher Jahresriickblick und -ausblick 2025/2026"
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auch in den kommenden Jahren nicht so schnell wiederhergestellt werden kann. Die ,Gemein-
same Prognose“ geht 2026 von nur stagnierenden Exporten aus. Bei gleichzeitig deutlich stei-
genden Importen bleibt der AuBenhandel somit eine rechnerische Belastung fiir das BIP.

Der private Konsum diirfte das Wachstum dagegen 2026 mit einer dem BIP vergleichbaren Rate
begleiten. Die Sparquote erwarten die Chefvolkswirte in etwa konstant. Steigende Staatsausga-
ben und sich etwas erholende Investitionen diirften die Haupttreiber des Wachstums 2026 sein.

Das staatliche Finanzierungsdefizit fir Deutschland wird 2026 mit 3,7 Prozent des BIP prognos-
tiziert und wiirde damit die Maastricht-Kriterien verletzen. Die nationalen Regeln der Schulden-
bremse sind zwar verandert worden bzw. werden mit den Sondervermégensfonds umgangen,
die europdischen Regeln sind aber weiterhin in Kraft.

Der Wachstumsverlauf 2026 dirfte den Prognosen nach immerhin geniigen, um den deutschen
Arbeitsmarkt stabil zu halten. Es ist von einem Einpendeln der Erwerbstatigenzahl um die 46-
Millionen-Marke auszugehen. Die Arbeitslosenquote sollte weiterhin bei etwa 6,3 Prozent liegen.

Die Preisentwicklung scheint unter Kontrolle gebracht zu sein. Im Prognosezeitraum ab 2026
durften die Jahresraten fur die Verbraucherpreise sowohl in Deutschiand als auch im Euroraum
nur knapp Uber der Zielmarke bei zwei Prozent liegen und das sowohl in der Abgrenzung der
.Headline*-Inflation flir den gesamten gewichteten Warenkorb als auch fir die Kernrate unter
Auskoppelung von Lebensmittel- und Energiepreisen.

Bei einer solchen Entwicklung wie skizziert mit intaktem Wachstum im Euroraum und einer nahe
der Zielmarke liegenden Inflationsrate besteht fiir die Européische Zentralbank wenig Anlass fiir
eine Anderung ihrer Geldpolitik. Es wird deshalb von einer Seitwartsbewegung der Leitzinsen auf
dem Anfang 2026 erreichten Niveau ausgegangen.

Das ifo Institut geht davon aus, dass weite Teile der Industrie unter einem erheblichen Transfor-
mationsdruck stehen, der sich in einem intensivierten Strukturwandel duflert und die Dynamik in
diesem Sektor dampft. Insgesamt diirfte das preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt in Ostdeutsch-
land im kommenden Jahr um 0,7 Prozent zulegen; fir Sachsen wird ein Zuwachs von 0,6 Prozent
erwartet. Die wirtschaftliche Schwéche der vergangenen Jahre wirkt auch auf den Arbeitsmarkt
nach. Sowohl in Ostdeutschland als auch Sachsen dirfte die Zahl der Erwerbstétigen sinken.

Aufgrund dieses wirtschaftlichen Umfeldes rechnen die Sparkassen in Summe mit einem moderat
steigenden Kundenkreditbestand. Bei den Kundeneinlagen gehen die Sparkassen in den kom-
menden Jahren von einem Bestandswachstum aus.

Die positive demografische Entwicklung der Stadt Dresden und auch des naheren Umilandes gibt
Anlass, einen weiteren leichten Ausbau im Wohnungsbaukreditgeschéft, zu planen. Im Gbrigen
Geschiftsgebiet erwartet die SFG in den néchsten Jahren im Zuge der negativen Bevdlkerungs-
entwicklung ein geringeres Wachstum im Kundenkreditgeschaft. Aufgrund der leicht verbesserten
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen wird insgesamt mit einer stabilen Kreditnachfrage gerech-
net.

Die Adressrisikostrategie wurde in ihren Eckpfeilern im Sinne der Vorjahre fortgeschrieben. Die
besondere Situation des Standortes Dresden in Bezug auf Immobilienfinanzierungen erfahrt -
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auch was die zukiinftigen Erwartungen angeht - in der Gesamthausstrategie weiterhin Beruick-
sichtigung.

Der weitere moderate risikobewusste Ausbau im privaten Kundenkreditgeschaft bis 2030 bleibt
wie in den vergangenen Jahren eines der primdren Ziele im Kundengeschaft. Daneben ist das
Management der ansteigend geplanten Eigenanlagen auch in den folgenden Jahren ein maf3-
geblicher Faktor in der Mittelverwendung der Sparkassen. Das Geschaftsstellennetz wird auch
weiterhin als ein Alleinstellungsmerkmal im Wettbewerb gesehen und unterstitzt den weiteren
Ausbau des privaten Kundenkreditgeschiftes.

5.2 Voraussichtliche Geschiftsentwicklung SFG-Holding

Die SFG-Holding plant fur 2026 mit einem Verwaltungsaufwand von 1,6 Mio. EUR. Der Zinsauf-
wand betragt gemaf Planung ca. 0,3 Mio. EUR. Zugleich werden Beteiligungsertrdge zur Kos-
tendeckung in H6he von 2,0 Mio. EUR erwartet.

Gewinn- und Verlustrechnung Plan 2026

Beteiligungsertrage * 2.000.000
sonstige betriebliche Ertrage 0
Verwaltungsaufwand inkl. Sonderbudget -1.570.250
Zinsergebnis :7_6_3_00_0
Ergebnis vor Steuern 166.750
* Ausschittungserwartung OSD (74,1 l%_)_ 1.482.227
* Ausschiittungserwartung MSN (25,89%) 517.773

Abbildung 3: Auszug Unternehmensplanung SFG-Holding (Werte in EUR)
6.3 Voraussichtliche Geschiftsentwicklung SFG-Konzern

An der starken Marktstellung der Verbundsparkassen der SFG in ihren jeweiligen Geschaftsge-
bieten sowie den fortlaufenden Malknahmen zur Erlés- und Effizienzsteigerung hat sich auch im
Jahr 2025 nichts gedndert. Der Vorstand der SFG sieht die Sparkassen der Finanzgruppe stra-
tegisch sowie operativ gut aufgestellt und geht auch im aktuell schwierigen Umfeld bei den Ver-
bundsparkassen von einem hohen Erflillungsgrad der eigentimergepragten Oberziele als we-
sentlichem Steuerungsinstrument aus.

Fir die einzelnen Leistungskennziffern gelten fir das Geschéftsjahr 2026 folgende Ziele:

- EKR: 3,0 Prozent
-  RTF intern: < 100 Prozent
- RTF I DSGV: nicht in Zone rot

- Kundenvolumen: oberes Drittel der OSV-Sparkassen bei Kundengeschift je Einwohner
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Bei Erreichung der Planungen fiir das Geschaftsjahr 2026 geht der SFG-Konzern von der Errei-
chung der Leistungsindikatoren aus.

Bei den SFG-Sparkassen stehen im laufenden Jahr die Sicherung und der Ausbau ihrer Markt-
positionen, insbesondere in den Kerngeschéftsfeldern Privatkunden und mittelstandische Firmen-
kunden, weiterhin im Vordergrund. Dabei ist davon auszugehen, dass die regulatorischen Rah-
menbedingungen flr Kreditinstitute auf hohem Niveau bleiben oder sich weiter verscharfen wer-
den. Entsprechend der allgemeinen regulatorischen Rahmenbedingungen stehen auch bei den
Verbundinstituten der SFG die Starkung der Eigenkapital- und Liquiditatsausstattung, die Verbes-
serung des Verbraucher- und Anlegerschutzes sowie Maflnahmen zur Starkung des Vertrauens
in die Finanzwirtschaft allgemein im Fokus.

2025 (HR) | 2026 (PLAN)
Zinsiberschuss 369.542 372.957
Provisionsiberschuss 139.470 136.660
sonstiger ordentlicher Ertrag 12.662 10.563
Bruttoertrag 521.674 520.181
Personalaufwand 149.203 158.459
Sachaufwand 120.440 131.618
sonstiger Aufwand 5.983 5.857
Betriebsergebnis vor Bewertung 246.047 224.247
Bewertung Anlagebuch -922 544
Bewertung Kunden -19.815 -29.896
sonstige Bewertung -213 -1.250
Bewertungsergebnis -20.950 -30.602
Veranderungen Vorsorgeresenen * -117.900 -89.300
Neutrales Ergebnis -2.805 -11.469
Ergebnis vor Steuern 104.393 92.876

*) Zufihrung "-" / Aufiésung "+"

Abbildung 4: Vergleich IST- und Planzahlen gemdR Management-Informationssystem der SFG
(Werte in TEUR)

Die grof3ten Abweichungen zwischen Plan 2026 und Ist 2025 sind im Verwaltungsaufwand (Ta-
rifsteigerungen und Inflationseffekte) sowie in der Bewertung Kunden (verhaltenes Wirtschafts-
wachstum) zu beobachten.

Das Ziel der SFG-Sparkassen ist es, nachhaltig Ertrdge zu erwirtschaften, die es ermdglichen,
die notwendigen Bewertungsmafinahmen vorzunehmen und Ricklagen und Reserven angemes-
sen zu starken.

Wie in den Vorjahren ist auch 2026 davon auszugehen, dass die demografische Entwicklung in
Sachsen die Geschéftsentwicklung der SFG-Sparkassen pragen wird und als regionale Beson-
derheiten zu beachten ist. Sie verlauft regional sehr unterschiedlich und reicht von einem deutli-
chen Bevdlkerungsriickgang in den landlichen Regionen bis zum dynamischen Bevélkerungs-
wachstum in den urbanen Ballungszentren.

Marktseitig miissen sich die Kreditinstitute auf eine fortdauernde hohe Volatilitdt an den interna-
tionalen Finanzmarkten einstellen, die Auswirkungen auf Anlagestrategien sowohl im Kundenge-
schaft als auch im Eigenhandel der Sparkassen haben wird.

17 von 21



5.4 Voraussichtliche Geschéftsentwicklung Ostsdchsische Sparkasse Dresden

Planerisch wird der Zinsiiberschuss im Jahr 2026 auf dem Niveau des Jahres 2025 erwartet. Die
OSD rechnet im Planungsverlauf mit einem sukzessive steigenden Zinstiberschuss aufgrund der
erwarteten Steigerung des Kundenvolumens. Dabei verursacht der geplante Anstieg der Kunden-
einlagen voraussichtlich einen steigenden Zinsaufwand. Dieser wird durch den bestandsbedingt
steigenden Zinsertrag der Kundenforderungen und der Eigenanlagen inkl. des Bundesbankgut-
habens deutlich iberkompensiert.

Infolge der vollstindigen Auflosung der Inversitat der Zinsstrukturkurve im Jahr 2025 verringert
sich der geplante Ergebnisbeitrag des Zinsergebnisses aus Derivaten im Vergleich zu den Vor-
jahren deutlich und liegt zum Ende des Planungszeitraumes leicht im negativen Bereich. Gleich-
zeitig wird ein leicht positiver Ergebnisbeitrag aus der Zinsfristentransformation erwartet. Dane-
ben generiert die OSD im Eigenanlagengeschaft Ergebnisbeitrdge aus Spreads, Immobilien-
fonds, Aktien und aus unverzinslichen Refinanzierungsmittein, wie zum Beispiel Eigenkapital und
Vorsorgereserven.

Die ordentlichen Ertrdge steigen in den néachsten 5 Jahren planerisch auf einen Wert von
131,1 Mio. EUR an. Hierbei profitiert die Sparkasse unter anderem vom geplanten Wachstum des
Kunden-Wertpapiergeschafts und steigend geplanten Giro-Ertragen.

Die prognostizierten Personalkosten steigen in den nachsten § Jahren sukzessive an und werden
zum Ende des Planungszeitraumes bei 139,3 Mio. EUR erwartet. Dieser Anstieg von durch-
schnittlich 3,2 Prozent pro Jahr wird unter anderem durch die in Zukunft erwarteten Tarifsteige-
rungen beeinflusst. Die geplante leichte Ausweitung der Ressourcen in kundennahen Bereichen
soll dabei durch die Hebung von Effizienzgewinnen aufgrund von Verédnderungen in der Prozess-
und Ablauforganisation, z. B. durch den Einsatz von Prozessautomatisierungen und Kl, kompen-
siert werden.

Der Sachaufwand inklusive der sonstigen Aufwendungen wird im Jahr 2026 voraussichtlich deut-
lich auf 117,2 Mio. EUR ansteigen. Die Steigerung im Vergleich zu 2025 resultiert aus den Berei-
chen IT-Kosten, Gebaudekosten, Kosten fiir Dienstleistungen Dritter sowie dem Werbeaufwand.
In den Folgejahren wird sich die Dynamik des Aufwandsanstieges deutlich abschwéchen, sodass
der erwartete Aufwand im Jahr 2030 bei 122,0 Mio. EUR liegen wird.

Die dargestelite Entwicklung fiihrt in den ndchsten Jahren zu Cost-Income-Ratios im Bereich zwi-
schen 51,3 Prozent und 58,1 Prozent.

Fur das Bewertungsergebnis sind Negativsalden fir die kommenden Jahre budgetiert. Die Pla-
nungen sehen vor, dass die OSD in den néchsten Jahren auch weiterhin von der Mdéglichkeit der
Reservenbildung Gebrauch machen kann. Auf Basis der Prognosen besteht in den néchsten Jah-
ren Raum fiir eine adaquate Reserven- und Eigenkapitalbildung. Die Bildung von Reserven soll
dabei der regulatorischen Eigenkapitalbildung mit Blick auf die weitere Starkung der Risikotrag-
fahigkeit zugutekommen.
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6.5 Voraussichtliche Geschiftsentwicklung Sparkasse Mittelsachsen

Fur die kommenden Jahre erwartet die Sparkasse auf Basis der aktuellen Mittelfristplanung (Ge-
schéftsjahre 2026 bis 2030) eine auskdmmliche Ertragslage. Die Sparkasse schatzt ein, dass
sich die Ertragslage in den kommenden Jahren im gleichbleibend erwarteten Zinsumfeld positiv
entwickeln wird. Fir das Jahr 2026 rechnet die Sparkasse mit einem Betriebsergebnis vor Be-
wertung von rund 49,9 Mio. EUR. Im weiteren Planungsverlauf erwartet die Sparkasse bei einem
weiterhin glinstigen Zinsumfeld und mittelfristig moderat ansteigenden Kosten einen Anstieg des
Betriebsergebnis vor Bewertung bis auf 69,1 Mio. EUR (2030).

Diese Prognose wird maRgeblich durch einen tiber den Planungshorizont von rund 73,5 Mio. EUR
(2026) bis auf 96,3 Mio. EUR (2030) deutlich steigenden Zinsiiberschuss determiniert.

Fur den weiteren Planungshorizont wird ein Anstieg des Personalaufwands bis auf 32,7 Mio. EUR
veranschlagt. Den Sachaufwand plant die Sparkasse in 2026 in Héhe von 18,5 Mio. EUR. Im
weiteren Planungshorizont steigt der Sachaufwand (exkl. sonstigem Aufwand) auf 21,4 Mio. EUR
(2030). Die Sparkasse bestreitet weiterhin aktiv den Weg der Digitalisierung und den Ausbau der
Online-Angebote. In der Gesamtheit wird der geplante ordentliche Aufwand 2026 voraussichtlich
bei 50,5 Mio. EUR liegen und im weiteren Planungsverlauf bis auf 56,1 Mio. EUR ansteigen. Dies
lasst eine CIR der Sparkasse Mittelsachsen im Planungszeitraum bis 2030 in einem Korridor zwi-
schen 43,9 Prozent bis 49,4 Prozent und damit eine betriebswirtschaftlich solide und zukunftsfa-
hige Ertragslage erwarten. Fur 2026 rechnet die Sparkasse mit einer CIR von 49,4 Prozent.

Im Mittelpunkt der Planung und der kiinftigen strategischen Ausrichtung stehen die Festigung des
guten Marktanteils im Privatkundengeschéft sowie der strategische Ausbau des Kundenkreditge-
schaftes. Dabei berticksichtigt die Sparkasse vorsorglich negative Bewertungsergebnisse zur Ab-
schirmung von Risiken aus dem Kundenkreditgeschaft sowie aus den Wertpapiereigenanlagen.

Die Planung sieht den weiteren Ausbau der Eigenkapital- und Reservepositionen vor. Neben der
Planung der Ertragsiage erfolgt auch eine Kapitalplanung. Im Ergebnis kénnen die wachsenden
Kapitalanforderungen tiber den gesamten Planungszeitraum sowohl im Planszenario als auch in
den betrachteten adversen Szenarien sichergestellt werden. Die strategischen, vertrieblichen und
betriebswirtschaftlichen Ziele der Sparkassenorganisation sowie die eigentimergepragten Ober-
ziele der Sachsen-Finanzgruppe sind Grundlage des Handelns der Sparkasse. Die Sparkasse
geht davon aus, dass mit den geplanten Geschéftsaktivitdten die Einhaltung der aufsichtsrechtli-
chen Mindestkapitalanforderungen sowie die Risikotragfahigkeit auch zukiinftig vollumfanglich
gegeben sind und damit die Zukunftsfahigkeit der Sparkasse Mittelsachsen sichergesteilt ist.
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5.6 Chancen und Risiken fiir die zukiinftige Geschaftsentwickiung

Die méglichen wesentlichen Risiken der geplanten Geschéftsentwicklung liegen flr den Zinsuber-
schuss in einem Szenario mit wieder stark sinkenden Zinsen - unter anderem in den klirzeren
Laufzeitbereichen. Ein schwerer konjunktureller Einbruch mit negativen Auswirkungen auf die
Realwirtschaft im Geschiftsgebiet der Sparkassen kénnte zu einem deutlich {iber den Planungen
liegenden Bewertungsergebnis fur Kundenkredite filhren. Dieses Szenario wirde auch die Boni-
tatspramien flr Wertpapiere wieder deutlich erhéhen und somit zu Kursriickgdngen der Wertpa-
piere fuhren. Eine Rickkehr der Staatenkrise im Euroraum z. B. wegen stark negativer Effekte
aus dem Ukrainekrieg in Verbindung mit einer lang anhaltend hohen Inflation kénnte im schlimms-
ten Falle zu Zahlungsausfillen bei Staaten fithren. Dies wirde auch Banken und Unternehmen
stark negativ beeinflussen. Da die Wertpapieranlagen der Verbundsparkassen seitens der Emit-
tenten breit gestreut sind, wiirde dies zu schwebenden Verlusten fihren, kénnte partiell aber auch
echte Ausfélle verursachen.

Ein weiteres Risiko bildet der hohe Einlagenbestand der Girokonten, welcher zumindest formal-
juristisch einer sehr kurzfristigen Liquidationsdauer unterliegt. Unerwartet hohe Liquiditatsab-
flisse im Kundenbereich sind Bestandteil der Risikolberwachung des strategischen Liquiditéts-
risikos. Eine deutliche Uberschreitung der Kostenbudgets z. B. aufgrund stérker als erwartet stei-
gender Preise fur Waren und Dienstleitungen sowie unerwartet hohe Tarifabschliisse bergen
ebenfalls Risiken im Planungszeitraum.

Aus Sicht der Verbundsparkassen besteht aufgrund der aktuellen wirtschaftlichen Lage vor allem
im Jahr 2026 das Risiko, Abweichungen bei den bedeutsamsten Leistungsindikatoren zu erlei-
den, falls die Insolvenzquote im Geschéaftsgebiet der Verbundsparkassen stark ansteigt oder bei
Kurskorrekturen an den Kapitalmarkten. Die Transformation der Wirtschaft zur Begrenzung der
Auswirkungen des Klimawandels kann ebenfalls negative Auswirkungen auf die Risiko- und Er-
tragslage der Verbundsparkassen haben.

Die in der Vergangenheit ergangenen héchstrichterlichen Urteile zum Beispiel in Bezug auf den
AGB-Anderungsmechanismus und die Zinsanpassungsklauseln bei Pramiensparvertragen las-
sen auch flr die Zukunft Risiken fir die Sparkassen aus weiteren negativ wirkenden Urteilen nicht
ausschlielen. Dabei ist insbesondere die oft langfristige Rickwirkung auf bestehende Regelun-
gen risikobehaftet.

Bestandsgefahrdende Risiken sind aktuell nicht erkennbar.

Die Auswirkungen des Nahost-Kriegs auf die deutsche Wirtschaft und auf die Kapitalmérkte sind
nach den bisherigen Erkenntnissen schwer abzuschatzen. Dementsprechend sind die Auswir-
kungen auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkassen ebenfalls schwer absehbar.
In der Folge des Kriegs kann es zu erheblichen negativen Abweichungen bei den flr die bedeut-
samsten Leistungsindikatoren getroffenen Prognosen kommen.

Chancen fiir das operative Ergebnis bestehen in einer Ubererfiillung des Geschéftsplanes bei
Krediten zum Beispiel bei erhéhter Nachfrage im Zuge von Transformationsfinanzierungen. Dies
wilrde zu zusatzlichen Konditionsbeitrdgen und einem damit einhergehenden steigenden Be-
triebsergebnis fithren. Eine solche Entwicklung wiirde jedoch auch zu héheren Eigenmittelanfor-
derungen fihren, die durch aktuell freie Eigenmittel abgedeckt werden kénnte. Des Weiteren wiir-
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den sich wieder steigende Zinsen positiv auf den Zinsiiberschuss und somit das operative Be-
triebsergebnis auswirken. Jedoch waren im Gegenzug Kursriickgdnge im Wertpapiereigenbe-
stand der Sparkassen und somit eine Reduktion der Risikodeckungsmasse zu verzeichnen. Eine
weitere Chance liegt in geringer als prognostiziert ausfallenden Bewertungsbedarfen im Kun-
denkreditgeschaft in Folge einer positiveren Entwicklung des wirtschaftlichen Umfeldes als von
den Sparkassen erwartet. Auch ein tiber den Erwartungen liegender Vertriebserfolg mit positiven
Auswirkungen auf den Provisionstberschuss sowie eine deutliche Unterauslastung der Kosten-
budgets bergen Chancen fur die Verbundsparkassen im Planungszeitraum.

Der nichtfinanzielle Konzernbericht wird gleichzeitig mit dem Konzernlagebericht der Sachsen-
Finanzgruppe im Unternehmensregister veréffentlicht.®

Dresden, den 22. Mai 2026
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Joachim Hoof Prof. Hans-Ferdinand Schramm

3 Der nichtfinanzielle Konzernbericht ist nicht Gegenstand der Abschlussprifung.
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