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Zusammengefasster Lagebericht zu

Jahres- und Konzernabschiuss
der Sachsen-Finanzgruppe

1 Das Geschiftsjahr im Uberblick und allgemeine Hinweise

1.1 Wirtschaftliche Rahmenbedingungen 2025’

Das Wachstum der deutschen Volkswirtschaft lag 2025 nur knapp tber der Nulllinie. Damit war
2025 das dritte schwache Jahr in Folge fir die deutsche Volkswirtschaft. Die Jahre 2023 und
2024 wurden mit Raten von -0,9 bzw. -0,5 Prozent als Rezession eingeordnet. 2025 wurde dieser
Abschwung gestoppt. Die schlichte Dauer der inzwischen angesammelten Schwéachephase von
drei Jahren belegt, dass es sich nicht um ein konjunkturelles Phdnomen, sondern um eine aus-
gepragt strukturelle Schwache der deutschen Volkswirtschaft handelt.

Fur ein strukturelles Problem spricht auch das anhaltende Auseinanderlaufen der einzelnen Pro-
duktionssektoren. In der entstehungsseitigen Untergliederung der Bruttowertschépfung sind der
Bausektor (-3,6 Prozent) und das Verarbeitende Gewerbe (-1,3 Prozent) auch 2025 weiter ge-
schrumpft. Das Erreichen der ,Schwarzen Null* unter dem Strich beim Wachstum 2025 ist allein
dem Dienstleistungssektor zu verdanken, besonders den Zuwachsen bei 6ffentlichen Dienstleis-
tungen und vor allem im Gesundheitswesen.

Entsprechend haben sich auch die Beschéaftigungsstrukturen in Deutschland verschoben. Zur
Einordnung der letzten Jahre als Rezession passt, dass es in einigen weiter schrumpfenden In-
dustriesektoren zu gehaufter Freisetzung von Beschéftigten kam. Die Arbeitsiosenquote ist 2025
leicht auf 6,3 Prozent gestiegen. Im Jahr davor lag sie bei 6,0 und 2022 sogar nur bei 5,3 Prozent.
Die Zahl der Erwerbstétigen, die bis 2024 Jahr fur Jahr neue Rekordstdnde erreicht hatte, ist
zuletzt auf eine Seitwartsbewegung bei etwa 46 Mio. eingeschwungen. Beim Erwerbspersonen-
potenzial setzt die Demografie zunehmend Grenzen, die durch steigende Partizipationsraten und
Zuwanderung nicht mehr ausgeglichen werden kénnen.

Die Wettbewerbsfahigkeit des Standorts Deutschiand ist aus einer Kombination von hohen L&h-
nen, die zuletzt starker als die Produktivitat gestiegen sind, hohen Energiekosten, einem aufge-
werteten Euro und seit 2025 nun auch noch den US-Zollen stark unter Druck. Dies zeigt sich in
der Entwicklung des Auenhandels. Die Waren- und Dienstleitungsexporte Deutschlands sind
2025 real um 0,3 Prozent geschrumpft. Gleichzeitig legten die Guterimporte (bei Waren und
Dienstleistungen) 2025 stark zu, um preisbereinigt insgesamt 3,6 Prozent.

Die US-Z6lle trafen Deutschland als eine Volkswirtschaft mit sehr hohem Offenheitsgrad und re-
lativ grolRem exportorientierten Industrieanteil besonders stark.

Die Binnennachfrage in Deutschland entwickelte sich deutlich besser, als es das stagnierende
BIP nahelegt. Unter Ausblendung des Auflenhandels hat die inlandische Verwendung preisberei-
nigt 1,7 Prozent zugelegt. Getragen wurde die Expansion der Binnennachfrage 2025 vom Kon-
sum und der Kategorie der sonstigen Anlagen. Die Konsumausgaben des Staates legten 2025
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real um 1,5 Prozent zu. Da die Staatsausgaben sich starker als das BIP erhohten, stieg die
Staatsquote auf 50,3 Prozent. Die 6ffentliche Schuldenstandsquote lag 2025 bei 64 Prozent des
BIP.

Die privaten Konsumausgaben als das bedeutendste Aggregat der Binnennachfrage und des BIP
wuchsen 2025 preisbereinigt um 1,4 Prozent. Diese Entwicklung stitzte sich auf die steigenden
verfliigbaren Einkommen der privaten Haushalte, die sich nominal um 3,1 Prozent erhéhten. Zu-
sétzlich wurde der Konsum belebt durch eine Verringerung der Sparquote. Sie reduzierte sich im
Jahresdurchschnitt von 11,2 Prozent 2024 auf 10,5 Prozent 2025. Damit erreichte die Sparquote
wieder ihren langjahrigen Durchschnitt aus den 2010er Jahren.

Im Euroraum lag die jahresdurchschnittliche Rate der Harmonisierten Verbraucherpreise bei 2,1
Prozent, in Deutschland beim HVPI bei 2,3 Prozent. Die Kernraten unter Ausklammerung der
volatileren Lebensmittelpreise und Energiepreise lagen im Jahresdurchschnitt noch etwas héher.
Bei den Energiepreisen ist die Normalisierung inzwischen auch in den Zwélfmonats-Abstandsra-
ten weitgehend angekommen und abgeschlossen. Die Notenbanken hatten deshalb 2025 in den
meisten Wahrungsraumen Spielraum, ihre Leitzinssenkungen fortzusetzen. Das galt auch fur die
Europdische Zentralbank. Sie fiihrte ihren Zinssatz fiir die Einlagefazilitat, der zu Jahresbeginn
2025 noch bei 3,0 Prozent gelegen hatte, in insgesamt vier Senkungsschritten um je 25 Basis-
punkte auf 2,0 Prozent zuriick. Der Leitzinszyklus, der 2022 aus der Negativzinssituation kom-
mend mit starken Zinserhéhungen hinauf bis zu 4,0 Prozent 2023 geflhrt hatte und danach eine
Ruckfuhrung und Normalisierung auf das jetzt herrschende Niveau erlebt hat, erscheint damit
weitgehend abgeschlossen. 2025 wurde das Abschmelzen der Anleihebesténde bei den Noten-
banken des Eurosystems planmaRig fortgesetzt. Bei den Renditen am Rentenmarkt verlief die
Entwicklung gegenlaufig zum Kurzfrist-Zins. Bundesanleihen mit 10jahriger (Rest-)Laufzeit star-
teten mit Renditen von 2,41 Prozent Ende 2024. Zum Jahresende 2025 lagen die Renditen bei
2,89 Prozent.

Die Aktienmérkte in Deutschland verzeichneten recht starke Kurssteigerungen. Gemessen an der
Entwicklung des Deutschen Aktienindex (DAX) errechnet sich aus einem Stand von 19.892 Punk-
ten Ende 2024 und 24.490 Punkten zum Jahreswechsel 2025 eine Jahresperformance von 23,1
Prozent.

Die Devisenmarkte waren 2025 deutlich turbulenter als die vorangegangenen Jahre. Der Euro
wertete gegeniiber den meisten Wahrungen auf. Besonders markant war die Entwickiung gegen-
tiber dem US-Dollar. Dieser erlitt aufgrund der hohen Finanzierungsdefizite der USA, der errati-
schen US-Politik, den Handelsstreitigkeiten und der zunehmenden Einflussnahme auf die Federal
Reserve einen Vertrauensverlust. Der bilaterale Wechselkurs stieg von 1,0389 US-Dollar/Euro
zum Jahresende 2024 auf 1,1750 US-Dollar/Euro.

Die Immobilienpreise in Deutschland steigen seit dem Jahr 2024 wieder an. Nach einem Zuwachs
von 1,8 Prozent im Jahr 2024 belief sich die Preiszunahme 2025 auf 4,0 Prozent. Dies zeigt der
Immobilienpreisindex des Verbands deutscher Pfandbriefbanken (vdp), der zum Jahresende
2025 einen Wert von 185,6 Punkten erreichte. Erneut war der Index-Anstieg starker auf die Ent-
wicklung der Wohnimmobilienpreise als auf die der Gewerbeimmobilienpreise zurickzufiihren.
Als Treiber des Anstiegs der Wohnimmobilienpreise in Deutschland erwies sich die Preisentwick-
lung von Mehrfamilienhdusern. Im Vorjahresvergleich verteuerten sie sich um 5,3 Prozent. Die
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Preisentwicklung des selbst genutzten Wohneigentums, zu dem Einfamilienhduser und Eigen-
tumswohnungen zahlen, fiel mit +3,0 Prozent splirbar geringer aus. Die anhaltende Knappheit an
Wohnraum driickte sich auch in weiter anziehenden Neuvertragsmieten in Mehrfamilienhdusern
aus. Im Vergleich zum Schiussquartal 2024 erhéhten sie sich um 3,5 Prozent.

Die Preise der von Banken finanzierten Gewerbeimmobilien stiegen um 3,5 Prozent im Jahres-
vergleich und wurden vor allem von der Entwicklung der Blropreise getragen. Buroimmobilien
verteuerten sich um 3,9 Prozent gegeniiber dem Schlussquartal 2024. Mit 2,3 Prozent verzeich-
neten die Preise fur Einzelhandelsimmobilien geringere Zuwédchse. Auch bei den Neuvertrags-
mieten wiesen die finanzierten Biroobjekte mit 3,3 Prozent héhere Wachstumsraten auf als Ein-
zelhandelsimmobilien (+1,8 Prozent) — jeweils verglichen mit dem vierten Quartal 2024.

Laut Einschatzung des ifo Instituts zeigte die ostdeutsche Wirtschaft Erholungstendenzen nach
zwei wirtschaftlich schwierigen Jahren. Fur das Jahr 2025 rechnet die ifo Niederlassung Dresden
mit einem Anstieg der ostdeutschen Wirtschaftsleistung um 0,4 Prozent. In Sachsen féllt die kon-
junkturelle Dynamik schwiécher aus und die Wirtschaftsleistung stagniert voraussichtlich (+0,1
Prozent).

1.2 Geschiftstatigkeit der Sachsen-Finanzgruppe

Die 2003 gegriindete Sachsen-Finanzgruppe (SFG) mit Sitz in Dresden biindelt die Geschéfts-
tatigkeit von zwei regionalen Sparkassen.

Die SFG ist eine Finanzholding im Sinne des Kreditwesengesetzes. Rechtliche Grundlage ist das
Gesetz Uber die o6ffentlich-rechtlichen Kreditinstitute im Freistaat Sachsen und die Sachsen-Fi-
nanzgruppe (Sachsisches Sparkassengesetz — SdchsSpG) vom 13. Dezember 2002. Die Ver-
bundsparkassen befinden sich zu jeweils 100 Prozent im Besitz der SFG. Eigentimer der SFG-
Holding sind die friiheren kommunalen Trager der Sparkassen.

Um den stetig wachsenden Herausforderungen fir die Sparkassen mit Blick auf Wettbewerb,
Kosten und regulatorische Vorschriften Rechnung zu tragen, gibt die Sachsen-Finanzgruppe ein-
heitliche Ziele fur Risikotragfahigkeit, Rentabilitat, Kosteneffizienz im operativen Geschéft sowie
fur die flichendeckende Versorgung der Bevolkerung mit Finanzdienstleistungen vor.

Unabhiangig von weiteren maéglichen Veréanderungen in der Struktur der Gruppe bekennen sich
deren Anteilseigner zu wirtschaftlich leistungsfahigen und regional verankerten Sparkassen, die
ihren 6ffentlichen Auftrag erfullen. Die Geschéftsstrategie der SFG berlicksichtigt die Geschafts-
strategie fiir die Sparkassen des DSGV unter Beachtung der rechtlichen Konstruktion der SFG,
der besonderen Rahmenbedingungen im Freistaat Sachsen sowie der Sonderfaktoren der
Gruppe. Ferner spiegelt sich die Geschaftspolitik der SFG in den eigentimergeprégten Oberzie-
len der Anteilseigner wider, die die Eckpfeiler der Strategien der jeweiligen Verbundsparkassen
darstellen.

Die SFG konzentriert sich dabei auf risikomindernde, substanzsichernde und kapitalstarkende
Aspekte. Diese fiir den SFG-Konzern relevanten Leistungsindikatoren minden in einem Ober-
zielsystem, welches primar die Eigenkapitalrendite und die Einhaltung der Risiko-Kennziffern (in-
terne Risikotragfahigkeit und Risikotragfédhigkeit im Risikomonitoring des Stitzungsfonds) bein-
haltet. Zusatzlich geht das definierte Oberziel ,Offentlicher Auftrag”, welches als MessgréRe das
gesamte Kundenvolumen beinhaltet, in die Oberziele der SFG ein.
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Fir die einzelnen Leistungskennziffern waren fiir das Geschéftsjahr 2025 folgende Ziele vorge-

geben.
- EKR: 2,7 Prozent
- RTF intern: < 100 Prozent
- RTFII DSGV: nicht in Zone rot

- Kundenvolumen: oberes Drittel der OSV-Sparkassen bei Kundengeschéft je Einwohner

Fur die SFG-Holding ist der bedeutendste Leistungsindikator das Ergebnis vor Steuern, da hier
das oberste Ziel die Kostendeckung ist. Er wurde fiir das Geschéaftsjahr 2025 mit 21,5 Mio. EUR
geplant.

Die beiden Sparkassen sind gem. Sachsischem Sparkassengesetz selbstédndige Wirtschaftsun-
ternehmen mit der Aufgabe, in ihrem Geschéftsgebiet flichendeckend die Versorgung mit geld-
und kreditwirtschaftlichen Leistungen sicherzustellen. Dabei unterliegen sie dem Regionalprinzip.

Das Geschiftsgebiet der Ostsdchsische Sparkasse Dresden erstreckt sich iber die Landes-
hauptstadt Dresden, den Landkreis Sdchsische Schweiz-Osterzgebirge und den westlichen Teil
des Landkreises Bautzen.

Als Universalkreditinstitut betreibt die Ostsachsische Sparkasse Dresden alle iblichen Bank- und
Finanzdienstleistungsgeschafte gemal § 1 KWG mit privaten Haushalten, Unternehmen, insbe-
sondere aus Mittelstand und Handwerk, den Kommunen und institutionellen Kunden.

Die Sparkasse Mittelsachsen versteht sich als kundenorientierter regionaler Anbieter allumfas-
sender Finanzdienstleistungen fur die privaten, gewerblichen sowie kommunalen Kunden des
Geschiftsgebietes im Landkreis Mittelsachsen. Im Mittelpunkt stehen dabei das Einlagen- und
Kreditgeschaft sowie das Verbundgeschéft mit den Kunden.

2 Geschiftsentwicklung

2.1 SFG-Konzern

Die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des SFG-Konzerns ist maligeblich gekennzeichnet
durch die Entwickiung der beiden im Rahmen der Vollkonsolidierung einbezogenen Verbund-
sparkassen. Eine detaillierte Darstellung der Einzelentwicklung ist in Abschnitt 3 vorgenommen.

2.1.1 Ertragslage

Der Zinsliberschuss des SFG-Konzerns, einschliellich der Ertrdge aus Wertpapieren, Beteiligun-
gen und Gewinngemeinschaften, betrug im Berichtsjahr 369,9 Mio. EUR (2024: 386,9 Mio. EUR;
-4.4 Prozent). Wegen des in 2025 ricklaufigen Zinsniveaus am Geld- und Kapitalmarkt sind die
Zinsertrdge moderat um 33,4 Mio. EUR gegeniiber dem Vorjahr gesunken. Gleichzeitig sind die
Zinsaufwendungen um 16,8 Mio. EUR (13,0 Prozent) gesunken.

Der Provisionsiiberschuss stieg in 2025 um 7,3 Prozent auf 140,7 Mio. EUR (Vorjahr:
131,2 Mio. EUR).

Der Saldo aus sonstigen betrieblichen Ertragen und Aufwendungen sowie Abschreibungen auf
immaterielles Anlagevermdgen und Sachanlagen ergab einen Ertrag von 0,6 Mio. EUR (Vorjahr:
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Ertrag 2,0 Mio. EUR). Der Rickgang resultiert aus einem Anstieg der sonstigen betrieblichen
Aufwendungen um 2,1 Mio. EUR bei gleichzeitiger Erhdhung der sonstigen betrieblichen Ertrage
um 0,4 Mio. EUR und einem Rickgang der Abschreibungen um 0,3 Mio. EUR.

Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen betrugen 267,7 Mio. EUR und lagen damit um
8,8 Prozent Giber dem Vorjahreswert von 246,0 Mio. EUR. Die Zunahme ist auf einen Anstieg des
Personalaufwands um 10,3 Mio. EUR sowie einen Anstieg der anderen Verwaltungsaufwendun-
gen um 11,4 Mio. EUR zurilickzuftihren.

Der SFG-Konzern wies fiir das Geschaftsjahr 2025 saldierte Aufwendungen aus Abschreibungen
und Wertberichtigungen sowie Erirdgen aus Zuschreibungen auf Forderungen und bestimmte
Wertpapiere sowie Zufitlhrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft in Hohe von insgesamt
20,0 Mio. EUR (Aufwand; Vorjahr: Aufwand 20,6 Mio. EUR) aus. Die Héhe der saldierten Auf-
wendungen fir Risikovorsorge ist in Anbetracht der unsicheren wirtschaftlichen Lage im Jahr
2025 weiterhin vertretbar.

Die saldierten Aufwendungen aus Abschreibungen und Ertrdge aus Zuschreibungen zu Beteili-
gungen, Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermoégen behandelten Wertpa-
pieren ergaben einen Aufwand von 0,9 Mio. EUR (Vorjahr Aufwand: 5,5 Mio. EUR).

Die Leistungsindikatoren, die einen Bezug auf die Risikokennziffern besitzen, sind bei den Ein-
zelinstituten und damit auch aggregiert fir den Konzern zu 100 Prozent erflllt.

Die Zufuhrung zum Fonds fur allgemeine Bankrisiken betrug im Berichtsjahr 117,9 Mio. EUR nach
132,0 Mio. EUR im Jahr 2024.

Unter Berlicksichtigung der Steuern errechnet sich ein Jahresiiberschuss des SFG-Konzerns von
40,0 Mio. EUR (Vorjahr: 39,5 Mio. EUR).

Nach Einstellung der in den Verbundsparkassen aus dem jeweiligen Jahresliberschuss vorab
dotierten Sicherheitsriicklage in die Konzern-Gewinnriicklage weist der Konzern einen Bilanzge-
winn von 25,8 Mio. EUR (Varjahr: 25,6 Mio. EUR) aus.

2.1.2 Vermdégenslage

Die Bilanzsumme des Konzerns per 31. Dezember 2025 erreichte 20.112,5 Mio. EUR und lag
damit um 6414 Mio. EUR bzw. 3,3 Prozent tUber dem Wert am Vorjahresstichtag
(19.471,1 Mio. EUR). Bei den wesentlichen Aktivpositionen sanken die Forderungen an Kreditin-
stitute auf 4.550,8 Mio. EUR (Vorjahr: 4.626,5 Mio. EUR; -1,6 Prozent). Die Forderungen an Kun-
den stiegen auf 10.598,3 Mio. EUR (Vorjahr: 10.196,2 Mio. EUR; +3,9 Prozent). Die Barreserve
sank auf 279,0 Mio. EUR (Vorjahr: 297,5 Mio. EUR), was einem Riickgang um 6,2 Prozent ent-
spricht. Des Weiteren stiegen die Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpa-
piere im Geschéftsjahr 2025 um 293,4 Mio. EUR (entspricht: +8,3 Prozent) auf 3.813,5 Mio. EUR.

2.1.3 Refinanzierung

Mit 17.106,2 Mio. EUR (Vorjahr: 16.618,6 Mio. EUR; +2,9 Prozent) waren die Verbindlichkeiten
gegeniber Kunden weiterhin die wichtigste Refinanzierungsbasis des SFG-Konzerns. Davon ent-
fielen ca. 22,1 Prozent auf die Spareinlagen der Verbundsparkassen. Die Verbindlichkeiten ge-

geniiber Kreditinstituten stiegen von 739,8 Mio. EUR auf 755,0 Mio. EUR an (+2,1 Prozent).
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2.1.4 Eigenkapital

Das bilanzielle Eigenkapital des SFG-Konzerns erhéhte sich zum Ende des Berichtsjahres auf
761,3 Mio. EUR (Vorjahr: 721,3 Mio. EUR; + 5,5 Prozent). Der Anstieg resultiert aus dem positi-
ven Konzernergebnis 2025 (40,0 Mio. EUR). Dariiber hinaus konnte der Fonds fiir allgemeine
Bankrisiken weiter dotiert werden und erreichte 1.163,0 Mio. EUR (Vorjahresstichtag: 1.045,1
Mio. EUR). Die wirtschaftliche Eigenkapitalquote im Konzern betragt damit 9,6 Prozent (Vorjahr:
9,1 Prozent).

Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittel-Anforderungen gemafl CRR wurden von der SFG-Gruppe
im Geschéftsjahr 2025 jederzeit eingehalten.

2.1.5 Finanzlage

Die Sparkassen des SFG-Konzerns verfugten auch im Jahr 2025 Uber ausreichend liquide Mittel.
Der Zugang zu externen Refinanzierungsquellen war im Jahr 2025 jederzeit gegeben. Den Spar-
kassen stehen neben ihrer Hauptrefinanzierungsquelle, den Kundeneinlagen, auch Kreditlinien
bei Landesbanken zur Verfiigung.

Die Sparkassen erfillten jederzeit die aufsichtsrechtlichen Anforderungen. Zur Erfullung der Min-
destreservevorschriften wurden entsprechende Guthaben bei der Deutschen Bundesbank unter-
halten.

Die LCR (Liquidity Covered Ratio) auf Gruppenebene wurde permanent eingehalten und lag Ende
2025 mit 261 Prozent nur leicht unter dem Wert des Vorjahres (275 Prozent). Der gesetzliche
Mindestwert von 100 Prozent wurde deutlich Gbertroffen. Die NSFR (Net Stable Funding Ratio)
auf Gruppenebene wurde ebenfalls permanent eingehalten und lag Ende 2025 mit 159 Prozent
leicht unter dem Wert des Vorjahres (163 Prozent). Der gesetzliche Mindestwert von 100 Prozent
wurde Ubertroffen.

Der SFG-Konzern weist fiir das Geschaftsjahr 2025 einen positiven Cashflow der laufenden Ge-
schaftstatigkeit in Hohe von 364,5 Mio. EUR aus (Vorjahr: (positiv) 465,1 Mio. EUR). Der Riick-
gang resultiert insbesondere aus der hdheren Zunahme der Forderungen an Kunden
(405,4 Mio. EUR; Vorjahr: Zunahme: 174,6 Mio. EUR) gegeniiber der nur moderateren Zunahme
der Verbindlichkeiten an Kunden (495,8 Mio. EUR; Vorjahr: Zunahme: 595,6 Mio. EUR). Der
Ruckgang in Hohe von 100,6 Mio. EUR resultiert im Wesentlichen aus einer Zunahme der For-
derungen an Kunden (4054 Mio. EUR), einer Zunahme der Verbindlichkeiten an Kunden
(495,8 Mio. EUR), einer Abnahme der Forderungen gegenuber Kreditinstituten (163,4 Mio. EUR),
einer Zunahme der Wertpapiere (61,4 Mio. EUR), einer Zunahme der Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kreditinstituten (17,6 Mio. EUR) sowie einer Zunahme des Fonds fiir aligemeine Bankrisiken
(117,9 Mio. EUR).

2.1.6 Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Situation

Zusammenfassend ist festzustellen, dass die Ertrags-, Finanz- und Vermégenslage des SFG-
Konzerns im Berichtsjahr geordnet war. Das Ergebnis vor Steuern betrug 103,9 Mio. EUR und
lag damit leicht (lber dem im letzten Lagebericht prognostizierten Ergebnis von 102,5 Mio. EUR.
Urs&chlich ist im Vergleich zur Planung insbesondere der deutlich hohere Provisionsuberschuss.
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Dadurch konnten auch die Zufithrungen zu den Vorsorgereserven {iber dem Planwert vorgenom-
men werden.

Die Zielerreichungsgrade der Institute bei den eigentimergepragten Oberzielen bestétigen ein
positives Geschéftsjahr fir den SFG-Konzern. Die Gesamtzielerreichung lag fir beide Institute
jeweils bei 100 Prozent.

Zielerreichung

Werte per 2025-12 MSN 0OSD
EKR 110% | 110%

RTF intern 100% 100%
RTF 11 DSGV (Q1/Q2/Q3) | 100% 100%
Kundenvolumen 99% 100%

Gesamtzielerreichung 100% | 100%

Abbildung 1: finale Zielerreichung auf Basis der Instituts-Jahresabschliisse

2.1.7 Mitarbeiterbericht

Der SFG-Konzern beschéftigte 2025 durchschnittlich 1.722 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter (Vor-
jahr: 1.681). Die Zahl der Auszubildenden betrug im Jahresdurchschnitt 112 (Vorjahresdurch-
schnittswert: 95).

2.2 SFG-Holding

Der Jahresabschluss der SFG-Holding fur das Geschaéftsjahr 2025 wurde nach den Vorschriften
des Handelsgesetzbuches (HGB) erstellt.

2.2.1 Ertragslage

Die Ertragslage der SFG -Holding war im Jahr 2025 durch Beteiligungsertrage von 24,0 Mio. EUR
(Varjahr: 24,0 Mio. EUR), die die Deckung aller Aufwendungen ermdglichten, bestimmt. Die Be-
teiligungsertrage versetzen die SFG in die Lage, das bestehende Darlehen im Laufe des Ge-
schéftsjahres 2026 volistandig zu tilgen.

In 2025 fielen Personalaufwand in Héhe von 4,3 TEUR (Vorjahr: 9,9 TEUR), sowie andere Ver-
waltungsaufwendungen (Materialaufwand und sonstige betriebliche Aufwendungen) in Héhe von
909,4 TEUR (Vorjahr: 1.085,1 EUR) an. Das Zinsergebnis verbesserte sich durch die Darlehen-
stilgungen im Jahr 2025 auf -866,2 TEUR (Vorjahr: -1.714,2 TEUR).

Der Jahrestiberschuss betrug 22.327,2 TEUR (Vorjahr: 21.285,7 TEUR). Nach Einstellung des
gesamten Jahresergebnisses in die anderen Gewinnrlicklagen wird ein Bilanzgewinn von 0,0
TEUR ausgewiesen. Der Leistungsindikator in Bezug auf ein positives Ergebnis vor Steuern
wurde erreicht. Das Ergebnis vor Steuern betrug 22,3 Mio. EUR und lag damit leicht tUber dem
prognostizierten Ergebnis von 21,5 Mio. EUR. Urséchlich flir die positive Abweichung von der
Planung waren die im Vergleich zur Planung geringeren Verwaltungsaufwendungen und ein bes-
seres Zinsergebnis.
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2.2.2 Vermoégenslage

Die Bilanzsumme der SFG-Holding betrug zum Bilanzstichtag 570,6 Mio. EUR
(Vorjahr: 568,1 Mio. EUR). Die Zunahme resultierte insbesondere aus dem positiven Jahreser-
gebnis des Geschaftsjahres 2025, welches vollstdndig den Gewinnriicklagen zugefiihrt wurde.,

Die sonstige wesentliche Position ,Anteile an verbundenen Unternehmen“ war mit
543,5 Mio. EUR unverandert zum Vorjahresniveau. Demgegeniber sind die ,Verbindlichkeiten
gegenuber Kreditinstituten“ durch die Darlehenstilgungen um 20,0 Mio. EUR auf 20,0 Mio. EUR
(Vorjahr: 40,0 Mio. EUR) gesunken.

2.2.3 Finanzlage

Die Finanzlage war im Geschéftsjahr 2025 geordnet. Die eingerdumte Kreditlinie in Hhe von
10 Mio. EUR wurde nicht in Anspruch genommen. Die Zahlungsfahigkeit der SFG-Holding war
im Jahr 2025 jederzeit gegeben.

2.2.4 Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Situation

Zusammenfassend ist festzustellen, dass die Erirags-, Finanz- und Vermdégenslage der SFG-
Holding im Berichtsjahr geordnet war.

2.2.5 Mitarbeiterbericht

Die SFG-Holding beschéftigte wie im Vorjahr keine Mitarbeiter.
3 Verbundinstitute und wesentliche Beteiligungen

3.1 Ostsédchsische Sparkasse Dresden

Die nachfolgenden Kennzahlen zur Analyse der Ertragslage der Sparkasse werden auf Basis der
Betriebsvergleichssystematik der Sparkassen-Finanzgruppe dargestellt. Die Systematik stellt
eine primar nach betriebswirtschaftlichen Gesichtspunkten gegliederte Gewinn- und Verlustrech-
nung dar. Abweichend zum Jahresabschluss werden dabei einzelne Positionen weiter gegliedert
oder zum Teil auch zusammengefasst.

Die Geschéftsentwicklung der OSD in 2025 war gepragt vom fortgesetzten Riickgang der Zinsen
in den kurzen Laufzeitbdndern in Folge weiterer Zinssenkungen der EZB. Die Zinsséatze in den
langen Laufzeiten sind auf Jahressicht weiter leicht gestiegen, sodass zum Jahresende 2025 eine
Steilheit der risikolosen Zinskurve zwischen 6 Monaten und 10 Jahren von 78 Basispunkten zu
beobachten war.

Die anhaltend unsichere wirtschaftliche Lage fihrte im gewerblichen Bereich zu einer weiterhin
verhaltenen Kreditnachfrage und zu einem nahezu konstanten Kreditbestand. Die Kreditzusagen
bei den Privatkunden und hier vor allem im Baufinanzierungsgeschatt stiegen hingegen im Ver-
gleich zum Vorjahr deutlich an. Das Bestandswachstum bei den Privatkunden lag ebenfalls deut-
lich iber dem Vorjahreswert.

Die Kundeneinlagen der OSD stiegen in 2025 deutlich an. Ursachlich daftr war der starke Anstieg
der Einlagen von Privatkunden. Der Bruttoabsatz der durch die OSD an Kunden vermittelten
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Wertpapiere lag in 2025 erneut sehr deutlich (iber dem Vorjahreswert. Der Nettoabsatz lag leicht
tiber dem Wert des Jahres 2024.

Das Ergebnis vor Bewertung der OSD lag mit 198,7 Mio. EUR deutlich Uber dem Planwert von
184,9 Mio. EUR. Der Rickgang gegeniiber dem Vorjahr betrug 25,8 Mio. EUR. Mit 1,29 Prozent
der durchschnittlichen Bilanzsumme wurde ein Ergebnis erreicht, welches unter dem Durch-
schnittswert der OSV-Sparkassen (1,45 Prozent) liegt.

Das Zinsergebnis lag mit 298,1 Mio. EUR unter dem Vorjahreswert (314,5 Mio. EUR) und ver-
fehlte den Planwert leicht. Die Abweichung zum Planwert belief sich auf 5,4 Mio. EUR. Ursachlich
hierfur war vor allem der iber den Erwartungen liegende Zinsriickgang in den kurzen Laufzeiten
im Jahr 2025. Teilweise kompensierend wirkte das tiber Plan liegende Bestandswachstum bei
den Kundeneinlagen, welches héhere Zinsertrdge aus Wertpapier-Eigenanlagen ermdglichte.

Der Provisionsliberschuss lag im abgelaufenen Jahr mit 116,1 Mio. EUR deutlich tber dem Vor-
jahreswert von 108,0 Mio. EUR und dem Planwert von 104,0 Mio. EUR. Die Planubererfullung
resultiert vor allem aus dem erfolgreichen Kundenwertpapiergeschaft sowie tiber Plan liegenden
Ertragen aus der Vermittlung von Versicherungen.

Die Personalaufwendungen lagen mit 120,0 Mio. EUR leicht Uber dem Planwert (117,4 Mio.
EUR). Der planmabRige leichte Anstieg der Mitarbeiterkapazitaten sowie die Tarifsteigerungen in
2025 sind ursachlich fur die gegentiber dem Vorjahr um 9,5 Mio. EUR erhdhten Aufwénde.

Die Sachaufwendungen bewegten sich 2025 mit 101,5 Mio. EUR deutlich Gber dem Vorjahres-
wert von 93,3 Mio. EUR. Anstiege waren unter anderem beim IT-Aufwand, bei Kosten fur Dienst-
leistungen Dritter sowie beim Werbeaufwand zu verzeichnen. Die Sachaufwendungen liegen je-
doch deutlich unter dem fur 2025 geplanten Gesamtbudget von 109,3 Mio. EUR. Hauptgriinde
fur die Planabweichung waren Budgetunterauslastungen beim IT-Aufwand, bei Kosten fir Dienst-
leistungen Dritter sowie beim Gebaudeaufwand und bei Pflichtbeitragen.

Die Summe aus Sachaufwand und sonstigem Aufwand lag mit 104,8 Mio. EUR deutlich unter
dem Planwert von 112,5 Mio. EUR. Zum Vorjahr stellt dies jedoch einen deutlichen Anstieg um
8,6 Mio. EUR dar.

Das Verhaltnis zwischen Aufwendungen und Ertragen, die sogenannte Cost-lncome-Ratio, lag
mit 52,7 Prozent Gber dem Vorjahresniveau (47,6 Prozent), aber unter der fur das Geschéftsjahr
2025 erwarteten Kenngréf3e von 55,1 Prozent.

Das Bewertungsergebnis im Kreditgeschéaft liegt insgesamt bei -18,8 Mio. EUR
(Vorjahr:  -17,9 Mio. EUR) und 6,0 Mio. EUR positiver als der Planwert von
-24,7 Mio. EUR. Die Hohe des Bewertungsergebnisses im Kundenkreditgeschaft ist in Anbetracht
der unsicheren wirtschaftlichen Lage im Jahr 2025 vertretbar.

Das Bewertungsergebnis im Wertpapiergeschaft war mit +0,2 Mio. EUR nahezu ausgeglichen
und damit positiver als im Vorjahr (-1,0 Mio. EUR). Der Planwert von +3,7 Mio. EUR wurde jedoch
nicht erreicht.

Das sonstige Bewertungsergebnis war ebenfalls ausgeglichen (0,0 Mio. EUR (Vorjahr:
-0,3 Mio. EUR) und somit positiver als der Planwert (-0,8 Mio. EUR).
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Das neutrale Ergebnis betragt -5,7 Mio. EUR (Vorjahr: -3,6 Mio. EUR) und weicht damit positiv
vom Planwert (-8,6 Mio. EUR) ab. Es bestimmt sich aus Aufwendungen in Hoéhe von
14,3 Mio. EUR, welche u. a. den aperiodischen Personal- und Sachkosten, der Umsatzriickver-
gltungen fir Kreditkarten, der Verlustiibernahme von Beteiligungen, der Zufihrung zur Rickstel-
lung flr den Einlagensicherungsfonds sowie Spenden entstammen. Daneben ergaben sich au-
Rerordentliche Ertrage in Hohe von 8,6 Mio. EUR, welche insbesondere aus der Auflésung un-
terschiedlicher Ruckstellungen resultierten.

Die Eigenkapitalrendite liegt mit 11,2 Prozent deutlich Gber dem Zielwert der SFG und tber dem
Planwert (10,0 Prozent). Der Vorjahreswert (14,2 Prozent) wird aufgrund der im Jahr 2025 deut-
lich erhdhten Eigenkapitalbasis in Folge der Thesaurierung aus dem Jahresabschluss 2024 und
wegen des in 2025 unter dem Vorjahreswert liegenden verfiigbaren Ergebnisses nicht erreicht.
Die durch die SFG vorgegebenen Risiko-Kennziffern (interne Risikotragfahigkeit und Risikotrag-
fahigkeit im Risikomonitoring des Stitzungsfonds) wurden eingehalten. Das definierte Oberziel
,Offentlicher Auftrag“, welches als MessgréRe des gesamten Kundenvolumens (Summe der Kun-
den-Forderungen und -Verbindlichkeiten, der Kurswerte der Kundendepots, der Bauspargutha-
ben und der Ruckkaufswerte der Lebensversicherungen) in die Oberziele der SFG eingeht, wurde
erfullt. In Summe fiihrten diese Sachverhalte zu einer vollstandigen Zielerreichung der Oberziele
der SFG durch die OSD.

3.2 Sparkasse Mittelsachsen

Die nachfolgenden Kennzahlen zur Analyse der Ertragslage der Sparkasse werden auf Basis der
Betriebsvergleichssystematik der Sparkassen-Finanzgruppe dargestellt. Die Systematik stellt
eine priméar nach betriebswirtschaftlichen Gesichtspunkten gegliederte Gewinn- und Verlustrech-
nung dar. Abweichend zum Jahresabschluss werden dabei einzelne Positionen weiter gegliedert
oder zum Teil auch zusammengefasst.

Die Ertragslage der Sparkasse Mittelsachsen im Jahr 2025 stellt mit Blick auf das Betriebsergeb-
nis vor Bewertung und die aus dem Ergebnis neu gebildeten Reserven zufrieden. Nach Bewer-
tungsmalinahmen und Steuerzahlungen wurde ein Jahresiiberschuss in Héhe von 9,6 Mio. EUR
erwirtschaftet. Die eigentiimergepragten Oberziele der SFG wurden weitgehend erreicht.

Die Sparkasse erzielte einen Zinsliberschuss von 71,5 Mio. EUR (Vorjahr: 71,1 Mio. EUR). Auf-
grund des gesunkenen Zinsniveaus konnte der geplante Wert von 70,3 Mio. EUR insbesondere
durch geringere Zinsaufwendungen fir Spareinlagen deutlich Giberschritten werden. Der geplante
Provisionsiliberschuss wurde {ibertroffen und liegt mit 23,4 Mio. EUR uber Vorjahresniveau. Die
Verwaltungsaufwendungen beliefen sich auf 48,1 Mio. EUR (Vorjahr 42,9 Mio. EUR) und lagen
damit tiber dem Planwert von 46,8 Mio. EUR. Ein Anstieg gegeniiber dem Vorjahr wurde sowohl
im Personal- als auch im Sachaufwand eingeplant. Geplante Sachkostensteigerungen fielen auf-
grund héherer Gebihren, Beitrdge und Versicherungen, ungeplanter sonstiger Dienstleistungen
Dritter sowie zusatzlicher Instandhaltungen noch starker als geplant aus. Die Cost-Income-Ratio
(CIR) belauft sich auf 50,4 Prozent und hat sich damit wie geplant zum Vorjahreswert (45,5 Pro-
zent) etwas verschlechtert. Die geplante CIR von 51,1 Prozent wurde jedoch leicht unterschritten.
Das Betriebsergebnis vor Bewertung betrug 47,3 Mio. EUR (Vorjahr 51,3 Mio. EUR). Der Plan-
wert von 44,7 Mio. EUR wurde leicht Giberschritten.

Die Ertragslage lasst die Bildung weiterer Reserven zu. Fir die Bewertung des Kreditgeschéftes,

des Anlagebuches sowie flir sonstige Bewertungen ergibt sich ein negativer Saldo von
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2,4 Mio. EUR. Dem gegeniiber stand ein Planwert von minus 13,8 Mio. EUR. Das neutrale Er-
gebnis fiel mit 2,9 Mio. EUR positiv aus (Vorjahr 0,7 Mio. EUR). Wesentliche Abweichungen zum
ausgeglichenen Planwert sind durch erhéhte Auflésungen von sonstigen aperiodischen Rickstel-
lungen entstanden.

Die Sparkasse erzielte einen Bilanzgewinn von rund 6,2 Mio. EUR. Dieser soil weitgehend an die
Sachsen-Finanzgruppe ausgeschiittet werden.

Die Vermoégensverhaltnisse der Sparkasse Mittelsachsen sind geordnet. Die vorhandene Eigen-
kapital- und Reserveausstattung stellt zufrieden und bildet eine solide Basis fur die kinftige Ge-
schaftstétigkeit. Der im Rahmen des aufsichtlichen Uberpriifungs- und Bewertungsprozesses der
Sparkasse zugewiesene SREP-Aufschlag wurde eingehalten. Die Finanzlage der Sparkasse Mit-
telsachsen ist ebenfalls geordnet. Die Zahlungsfahigkeit war im Berichtsjahr jederzeit uneinge-
schrankt gegeben, kiinftige Beeintrachtigungen sind nicht absehbar.

Die Sparkasse hat entsprechend des Umfangs, der Komplexitédt und des Risikogehaltes der Ge-
schiéftsaktivitdten Risikosteuerungs- und Risikocontrollingprozesse eingerichtet. Die Risiken wer-
den identifiziert, analysiert, iberwacht, gesteuert und kommuniziert. Potenzielle Risiken aus ESG-
Aspekten werden bei wesentlicher Auspragung in die Betrachiungen einbezogen. Im Rahmen
dieses Systems erfolgt eine regelmaRige Uberpriifung der Risikotragfahigkeit der Sparkasse. Die
Risikotragfahigkeit war im Geschéftsjahr 2025 jederzeit gegeben.

3.3 Wesentliche Beteiligungen

Aufgrund der bereits 2013 erfolgten Verringerung des mittelbaren Anteilsbesitzes der SFG an der
Beteiligungsgesellschaft der Sparkassen des Freistaates Sachsen stellt die Sparkassen-Versi-
cherung Sachsen keine wesentliche Beteiligung dar. In den Konzernabschluss der SFG wurde
der Teilkonzern der Beteiligungsgesellschaft wie im Vorjahr at equity einbezogen.

4 Risikobericht

4.1 Grundlagen des Risikomanagements

Bei den von der SFG insgesamt eingegangenen Risiken handelt es sich fast ausschlieflich um
Risiken der Verbundsparkassen. Aufgrund inrer Eigenverantwortlichkeit verfiigen die Verbundin-
stitute Uber eigene Risikofriiherkennungs- und Managementsysteme sowie die entsprechende
Risikocontrolling-Funktion gemaBR § 25a KWG, liber die die Sparkassen in ihren jeweiligen Lage-
berichten informieren.

Die Verbundsparkassen erfillten im Berichtsjahr durchgangig die quantitativen aufsichtsrechtli-
chen Vorschriften zur Risikobegrenzung. Dies gilt sowohl fir die Normen zu den Eigenmitteln der
Institute als auch fur die Regelungen zur Liquiditdt geman CRR. In den Verbundsparkassen war
auch im Ergebnis der Jahresabschlussprifungen die Risikotragfahigkeit jederzeit gegeben.

Als Erganzung zu den quantitativen Normen sind qualitative regulatorische Anforderungen zu
berticksichtigen. Diese bestehen insbesondere aus den Mindestanforderungen an das Risikoma-
nagement (MaRisk). Die MaRisk konkretisieren die Vorschriften zum Risikomanagement gemal
§ 25a KWG und fuhren im Zuge ihrer laufenden Aktualisierung zu einem restriktiveren Regelwerk,
welches die Institute erflllen missen. Aus den MaRisk ergeben sich auf Ebene der Einzelinstitute
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unter anderem Berichtspflichten der Verbundsparkassen gegeniiber ihren Verwaltungsraten.
Durch die Teilnahme an den Verwaltungsratssitzungen erhalt die SFG Informationen zur Risiko-
lage der Einzelinstitute aus den institutsinternen Steuerungssystemen. Zudem erhélt sie Berichte
Uber die Einordnung ihrer Institute im Risikomonitoring der Einlagensicherungseinrichtungen der
Sparkassen-Finanzgruppe und in den Klassifizierungssystemen des Ostdeutschen Sparkassen-
verbandes.

Durch Nutzung insbesondere der Berichte der SFG-Sparkassen und ihrer Prifer sowie der Urteile
der Einrichtungen der Sparkassen-Finanzgruppe tber die Ergebnis- und Risikolage der SFG-
Institute wird sichergestelit, dass der Vorstand der SFG umfassend (iber die Risikolage der Ver-
bundsparkassen und damit auch iber die der Gruppe informiert ist. Der Vorstand wird auf diese
Weise in die Lage versetzt, bestandsgefahrdende Risiken zu erkennen, so dass im Bedarfsfalle
auf einer breiten Informationsbasis Handlungsalternativen bzw. Lésungen mit den Verantwortli-
chen in den Verbundinstituten und den Anteilseignern erarbeitet werden kénnten.

Zudem sind alle Verbundsparkassen der SFG pflichtgemal Mitglied im Sparkassenstiitzungs-
fonds des Ostdeutschen Sparkassenverbandes und damit dem Sicherungssystem der Sparkas-
senorganisation angeschlossen.

4.2 Risikoarten

Innerhalb der SFG sind — aufgrund der Beteiligungen an Kreditinstituten — insbesondere die bank-
typischen Erfolgs- und Liquiditatsrisiken relevant.

Zu den Erfolgsrisiken zahlen Adressenausfallrisiken, Marktpreisrisiken, operationelle Risiken so-
wie Liquiditatsrisiken.

Die wesentlichen Risiken der Gruppe wurden unter Beriicksichtigung der Institutsfestlegungen
bestimmt. Durch die additive Institutsrisiko-Betrachtung sind Risikokonzentrationen und Nachhal-
tigkeitsrisiken durch ihren Einfluss auf Institutsebene auch in der Gruppe berlcksichtigt:

SFG Festlegung 0SD: Risikoinventur 2025-06 | MSN: Risikoinventur 2025

Risikoart Einzelrisiko dkonomisch normativ | ékonomisch normativ | okonomisch | normativ

ADR Kundengeschift ja ja_ ja
Adressenrisiko ADR Eigengeschéft ja ja ja
ADR Beteiligung ja ja nein**
Zinsanderungsrisiko ja ja ja
Spreadrisiko ja ja ja
Marktpreisrisiko Wé.hru%sri-si-ko ?a J:a nein"‘*
Aktienkursrisiko ja _ja nein**
Immobilienrisiko ja ja ja
Rohwarenrisiko nein nein nein
Operationelle Risiken |Gesamt ja ja ja
Liquiditétsrisiko RAefirvla.n.z‘ien')rTgsri‘siko j:a ia nein** J]k nein
Liquiditatsrisiko i.e.S.* ja ja ja
i Provisionsrisiko nein ja nein ja nein neip**
andere 1 p—— - 2 5 = = =
Kostenrisiko nein ja nein ja nein nein**
Nachhaltigkeitsrisiko nein nein nein
Spiegelrisiken Strategisches Risiko nein nein nein
Reputationsrisiko nein nein nein

*Dieses Risiko wird keiner der beiden Perspektiven zugeordnet,
**Dje Risiken werden im Rahmen der Risikosteuerungs-und Controllingprozesse weiterhin in den Institutsermittlungen bzgl. RTFs bertcksichtigt.

Abbildung 2: wesentliche Risiken SFG

4.2.1 Adressenrisiken
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Unter dem Adressenrisiko wird das Risiko eines Verlusts aufgrund des Ausfalls oder der Migration
eines Geschéftspartners verstanden. Grundsétzlich kénnen dabei das Risiko im Kundengeschift,
im Eigengeschaft (Emittenten- und Kontrahentenrisiken) und das Beteiligungsrisiko unterschie-
den werden. Das Landerrisiko bildet die SFG in den Ratingklassifizierungen der einzelnen Posi-
tionen ab, so dass es in den verbleibenden Unterarten des Adressenrisikos integriert ist. Das
Adressenrisiko stellt zum Bilanzstichtag auf Gruppenebene mit 256,1 Mio. EUR bzw. 14,6 Prozent
des zur Verfligung gestellten Risikodeckungspotenzials die zweitgréfite Risikoart und einen der
Hauptrisikotreiber dar. Die Adressenrisiken werden aktuell fir die Gruppe und Einzelinstitute als
tragbar angesehen.

4.2.2 Marktpreisrisiken

Marktpreisrisiken stellen die Risiken einer negativen Wertdnderung von Positionen bei Verande-
rungen der zugrunde liegenden Marktparameter dar. In Abhangigkeit der Parameter unterschei-
det die SFG Zinsédnderungs-, Aktienkurs-, Wahrungs-, Credit-Spread- und Immobilienrisiken. Das
Marktpreisrisiko stellt zum Bilanzstichtag auf Gruppenebene mit 621,2 Mio. EUR bzw. 35,5 Pro-
zent des zur Verfiigung gestellten Risikodeckungspotenzials die grofite Risikoart dar. Die Markt-
preisrisiken werden aktuell fir die Gruppe und Einzelinstitute als tragbar angesehen.

4.2.3 Operationelle Risiken

Operationelle Risiken werden als Risiken definiert, die infolge einer Unangemessenheit oder des
Versagens von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder infolge externer Ereignisse
eintreten. Das Operationelle Risiko stellt zum Bilanzstichtag auf Gruppenebene mit
107,7 Mio. EUR bzw. 6,2 Prozent des zur Verfiigung gestellten Risikodeckungspotenzials zwar
die drittgrof3te Risikoart dar. Es hat aber bereits deutlich weniger potentielle Auswirkungen als
Adressen- und Marktpreisrisiko und wird als vertretbar angesehen.

Schadensfalle, die aus operationellen Risiken resultieren, werden dezentral in den Sparkassen
in Schadensfalldatenbanken erfasst und regelmiRig ausgewertet.

Zur Vermeidung bzw. Verringerung von operationellen Risiken besteht auf Ebene der einzelnen
Sparkassen eine Vielzahl von Malinahmen. Durch die jeweils implementierten internen Kontroll-
systeme soll ein fehlerfreier und reibungsloser Geschaftsablauf sichergestellt werden. Die be-
trieblichen Ablaufe sind in Dienstanweisungen geregelt und werden durch die Interne Revision
der jeweiligen Sparkasse Uberwacht. Hier liegen zudem differenzierte Notfallplane fur den IT-
Bereich vor. Berechtigungssysteme sowie Kontroll- und Uberwachungsprozesse gewéhrleisten
den Schutz vertraulicher Informationen vor unberechtigten Zugriffen.

4.2.4 Liquidititsrisiken

Neben den Erfolgsrisiken analysiert die SFG auch Liquiditatsrisiken, die als Liquiditatsrisiken im
engeren Sinne oder als Refinanzierungskostenrisiken auftreten kénnen. Das Liquiditatsrisiko
stellt zum Bilanzstichtag auf Gruppenebene mit 68,1 Mio. EUR bzw. 3,9 Prozent des zur Verfil-
gung gestellten Risikodeckungspotenzials die kieinste wesentliche Risikoart dar. Aufgrund der
weitgehenden Unabhangigkeit der Institute von der Kapitalmarktrefinanzierung sind die potenti-
ellen Auswirkungen ebenfalls deutlich geringer als beim Adressen- und Marktpreisrisiko. Sie wer-
den ebenfalls als vertretbar angesehen.
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4.3 Harmonisierte Beurteilung der Risikotragfiahigkeit auf Instituts- und Gruppenebene

Ergdnzend zu den Institutssystemen wendet die SFG ein Konzept zur harmonisierten Beurteilung
der Risikotragféahigkeit (RTF) auf Instituts- und Gruppenebene an. Hierfir erfolgt sowohl eine ag-
gregierte normative als auch eine aggregierte 6konomische Gruppendarsteliung der Institutsda-
ten durch Summierung der Instituts-Risiken aus ihren jeweiligen RTF-Ergebnissen. Hierbei wer-
den die Risikokonzentrationen durch Addition der Risiken konservativ ber{icksichtigt.

Durch Addition der Instituts-Risikodeckungspotenziale wird das maximal verfigbaren Risikode-
ckungspotenzial auf Gruppenebene in der ékonomischen Sicht bei gleichzeitigem Abzug des
SFG-Darlehens ermittelt. Zur Festsetzung des Gruppenlimits kommt es zur Addition der instituts-
individuell festgelegten Limite und zum Abgleich mit dem maximal verfligbaren Risikodeckungs-
potenzial auf Gruppenebene.

Auf Basis des regelmafligen Reportings ist festzuhalten, dass sowohl auf Einzelinstituts- als auch
auf Gruppenebene die ermittelten Risiken geringer als die anzusetzenden Deckungsmassen wa-
ren. Zum Bilanzstichtag lag der Gruppenwert bei 60,2 Prozent. Die aggregierten wesentlichen
Risiken sind tragbar und es entsteht keine Fortfiihrungsgeféhrdung der Institute und der Gruppe.

In der normativen Sicht werden die Ergebnisse der auf SFG-Ebene durchgefuhrten Kapitalpla-
nung quartalsweise plausibilisiert. Zum Bilanzstichtag liegen sowohl im Plan- aus auch im adver-
sen Szenario alle Quoten Gber den jeweiligen Ziel- und Mindestkapitalquoten der Kapitalplanung.

Uber die Ergebnisse der Datenerhebung zur Lage der Institute werden der Vorstand der SFG und
die Anteilseignerversammiung im Rahmen regelméafiger Berichterstattungen informiert.

5 Prognosebericht

5.1 Wirtschaftliche Rahmenbedingungen 20262

Die nachfolgenden Aussagen spiegeln die Prognose der wirtschaftlichen Rahmendaten vor Be-
ginn des Nahost-Krieges wider, in dessen Verlauf die Preise fir fossile Energietrager deutlich
angestiegen sind, was zu steigenden Inflationsraten, steigenden Zinssatzen und erhéhter Volati-
litat an den Kapitalmarkten fihrt. Die Prognosegiite kann durch die Auswirkungen des Krieges
beeinflusst werden.

Die nachfolgende Darstellung der erwarteten wirtschaftlichen Rahmenbedingungen im Jahr 2026
erfolgt entsprechend der Analyse des DSGV. Hierbei wird fir 2026 eine Wachstumsrate des BIP
von 1,0 Prozent in Deutschland erwartet.

Da einige Feiertage 2026 arbeitgeberfreundlich liegen, ergibt sich daraus ein Arbeitstageeffekt
von 0,3 Prozentpunkten. Weitere 0,4 Prozentpunkte des Wachstums sind direkt auf die staatli-
chen Mehrausgaben zurlickzufthren.

Anders als in fritheren Erholungszyklen dblich dirfte der Aufschwung Deutschiands nicht vom
Auflenhandel getragen sein. Das handelspolitische Umfeld bleibt angespannt. Allerdings hat die
Wettbewerbsfahigkeit der deutschen Industrie in den letzten Jahren so deutlich gelitten, dass sie

2 Rundschreiben des DSGV 038/2026: ,Gesamtwirtschaftlicher Jahresriickblick und -ausblick 2025/2026"
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auch in den kommenden Jahren nicht so schnell wiederhergestellt werden kann. Die ,Gemein-
same Prognose“ geht 2026 von nur stagnierenden Exporten aus. Bei gleichzeitig deutlich stei-
genden Importen bleibt der AuBenhandel somit eine rechnerische Belastung fiir das BIP.

Der private Konsum diirfte das Wachstum dagegen 2026 mit einer dem BIP vergleichbaren Rate
begleiten. Die Sparquote erwarten die Chefvolkswirte in etwa konstant. Steigende Staatsausga-
ben und sich etwas erholende Investitionen diirften die Haupttreiber des Wachstums 2026 sein.

Das staatliche Finanzierungsdefizit fir Deutschland wird 2026 mit 3,7 Prozent des BIP prognos-
tiziert und wiirde damit die Maastricht-Kriterien verletzen. Die nationalen Regeln der Schulden-
bremse sind zwar verandert worden bzw. werden mit den Sondervermégensfonds umgangen,
die europdischen Regeln sind aber weiterhin in Kraft.

Der Wachstumsverlauf 2026 dirfte den Prognosen nach immerhin geniigen, um den deutschen
Arbeitsmarkt stabil zu halten. Es ist von einem Einpendeln der Erwerbstatigenzahl um die 46-
Millionen-Marke auszugehen. Die Arbeitslosenquote sollte weiterhin bei etwa 6,3 Prozent liegen.

Die Preisentwicklung scheint unter Kontrolle gebracht zu sein. Im Prognosezeitraum ab 2026
durften die Jahresraten fur die Verbraucherpreise sowohl in Deutschiand als auch im Euroraum
nur knapp Uber der Zielmarke bei zwei Prozent liegen und das sowohl in der Abgrenzung der
.Headline*-Inflation flir den gesamten gewichteten Warenkorb als auch fir die Kernrate unter
Auskoppelung von Lebensmittel- und Energiepreisen.

Bei einer solchen Entwicklung wie skizziert mit intaktem Wachstum im Euroraum und einer nahe
der Zielmarke liegenden Inflationsrate besteht fiir die Européische Zentralbank wenig Anlass fiir
eine Anderung ihrer Geldpolitik. Es wird deshalb von einer Seitwartsbewegung der Leitzinsen auf
dem Anfang 2026 erreichten Niveau ausgegangen.

Das ifo Institut geht davon aus, dass weite Teile der Industrie unter einem erheblichen Transfor-
mationsdruck stehen, der sich in einem intensivierten Strukturwandel duflert und die Dynamik in
diesem Sektor dampft. Insgesamt diirfte das preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt in Ostdeutsch-
land im kommenden Jahr um 0,7 Prozent zulegen; fir Sachsen wird ein Zuwachs von 0,6 Prozent
erwartet. Die wirtschaftliche Schwéche der vergangenen Jahre wirkt auch auf den Arbeitsmarkt
nach. Sowohl in Ostdeutschland als auch Sachsen dirfte die Zahl der Erwerbstétigen sinken.

Aufgrund dieses wirtschaftlichen Umfeldes rechnen die Sparkassen in Summe mit einem moderat
steigenden Kundenkreditbestand. Bei den Kundeneinlagen gehen die Sparkassen in den kom-
menden Jahren von einem Bestandswachstum aus.

Die positive demografische Entwicklung der Stadt Dresden und auch des naheren Umilandes gibt
Anlass, einen weiteren leichten Ausbau im Wohnungsbaukreditgeschéft, zu planen. Im Gbrigen
Geschiftsgebiet erwartet die SFG in den néchsten Jahren im Zuge der negativen Bevdlkerungs-
entwicklung ein geringeres Wachstum im Kundenkreditgeschaft. Aufgrund der leicht verbesserten
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen wird insgesamt mit einer stabilen Kreditnachfrage gerech-
net.

Die Adressrisikostrategie wurde in ihren Eckpfeilern im Sinne der Vorjahre fortgeschrieben. Die
besondere Situation des Standortes Dresden in Bezug auf Immobilienfinanzierungen erfahrt -
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auch was die zukiinftigen Erwartungen angeht - in der Gesamthausstrategie weiterhin Beruick-
sichtigung.

Der weitere moderate risikobewusste Ausbau im privaten Kundenkreditgeschaft bis 2030 bleibt
wie in den vergangenen Jahren eines der primdren Ziele im Kundengeschaft. Daneben ist das
Management der ansteigend geplanten Eigenanlagen auch in den folgenden Jahren ein maf3-
geblicher Faktor in der Mittelverwendung der Sparkassen. Das Geschaftsstellennetz wird auch
weiterhin als ein Alleinstellungsmerkmal im Wettbewerb gesehen und unterstitzt den weiteren
Ausbau des privaten Kundenkreditgeschiftes.

5.2 Voraussichtliche Geschiftsentwicklung SFG-Holding

Die SFG-Holding plant fur 2026 mit einem Verwaltungsaufwand von 1,6 Mio. EUR. Der Zinsauf-
wand betragt gemaf Planung ca. 0,3 Mio. EUR. Zugleich werden Beteiligungsertrdge zur Kos-
tendeckung in H6he von 2,0 Mio. EUR erwartet.

Gewinn- und Verlustrechnung Plan 2026

Beteiligungsertrage * 2.000.000
sonstige betriebliche Ertrage 0
Verwaltungsaufwand inkl. Sonderbudget -1.570.250
Zinsergebnis :7_6_3_00_0
Ergebnis vor Steuern 166.750
* Ausschittungserwartung OSD (74,1 l%_)_ 1.482.227
* Ausschiittungserwartung MSN (25,89%) 517.773

Abbildung 3: Auszug Unternehmensplanung SFG-Holding (Werte in EUR)
6.3 Voraussichtliche Geschiftsentwicklung SFG-Konzern

An der starken Marktstellung der Verbundsparkassen der SFG in ihren jeweiligen Geschaftsge-
bieten sowie den fortlaufenden Malknahmen zur Erlés- und Effizienzsteigerung hat sich auch im
Jahr 2025 nichts gedndert. Der Vorstand der SFG sieht die Sparkassen der Finanzgruppe stra-
tegisch sowie operativ gut aufgestellt und geht auch im aktuell schwierigen Umfeld bei den Ver-
bundsparkassen von einem hohen Erflillungsgrad der eigentimergepragten Oberziele als we-
sentlichem Steuerungsinstrument aus.

Fir die einzelnen Leistungskennziffern gelten fir das Geschéftsjahr 2026 folgende Ziele:

- EKR: 3,0 Prozent
-  RTF intern: < 100 Prozent
- RTF I DSGV: nicht in Zone rot

- Kundenvolumen: oberes Drittel der OSV-Sparkassen bei Kundengeschift je Einwohner
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Bei Erreichung der Planungen fiir das Geschaftsjahr 2026 geht der SFG-Konzern von der Errei-
chung der Leistungsindikatoren aus.

Bei den SFG-Sparkassen stehen im laufenden Jahr die Sicherung und der Ausbau ihrer Markt-
positionen, insbesondere in den Kerngeschéftsfeldern Privatkunden und mittelstandische Firmen-
kunden, weiterhin im Vordergrund. Dabei ist davon auszugehen, dass die regulatorischen Rah-
menbedingungen flr Kreditinstitute auf hohem Niveau bleiben oder sich weiter verscharfen wer-
den. Entsprechend der allgemeinen regulatorischen Rahmenbedingungen stehen auch bei den
Verbundinstituten der SFG die Starkung der Eigenkapital- und Liquiditatsausstattung, die Verbes-
serung des Verbraucher- und Anlegerschutzes sowie Maflnahmen zur Starkung des Vertrauens
in die Finanzwirtschaft allgemein im Fokus.

2025 (HR) | 2026 (PLAN)
Zinsiberschuss 369.542 372.957
Provisionsiberschuss 139.470 136.660
sonstiger ordentlicher Ertrag 12.662 10.563
Bruttoertrag 521.674 520.181
Personalaufwand 149.203 158.459
Sachaufwand 120.440 131.618
sonstiger Aufwand 5.983 5.857
Betriebsergebnis vor Bewertung 246.047 224.247
Bewertung Anlagebuch -922 544
Bewertung Kunden -19.815 -29.896
sonstige Bewertung -213 -1.250
Bewertungsergebnis -20.950 -30.602
Veranderungen Vorsorgeresenen * -117.900 -89.300
Neutrales Ergebnis -2.805 -11.469
Ergebnis vor Steuern 104.393 92.876

*) Zufihrung "-" / Aufiésung "+"

Abbildung 4: Vergleich IST- und Planzahlen gemdR Management-Informationssystem der SFG
(Werte in TEUR)

Die grof3ten Abweichungen zwischen Plan 2026 und Ist 2025 sind im Verwaltungsaufwand (Ta-
rifsteigerungen und Inflationseffekte) sowie in der Bewertung Kunden (verhaltenes Wirtschafts-
wachstum) zu beobachten.

Das Ziel der SFG-Sparkassen ist es, nachhaltig Ertrdge zu erwirtschaften, die es ermdglichen,
die notwendigen Bewertungsmafinahmen vorzunehmen und Ricklagen und Reserven angemes-
sen zu starken.

Wie in den Vorjahren ist auch 2026 davon auszugehen, dass die demografische Entwicklung in
Sachsen die Geschéftsentwicklung der SFG-Sparkassen pragen wird und als regionale Beson-
derheiten zu beachten ist. Sie verlauft regional sehr unterschiedlich und reicht von einem deutli-
chen Bevdlkerungsriickgang in den landlichen Regionen bis zum dynamischen Bevélkerungs-
wachstum in den urbanen Ballungszentren.

Marktseitig miissen sich die Kreditinstitute auf eine fortdauernde hohe Volatilitdt an den interna-
tionalen Finanzmarkten einstellen, die Auswirkungen auf Anlagestrategien sowohl im Kundenge-
schaft als auch im Eigenhandel der Sparkassen haben wird.
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5.4 Voraussichtliche Geschéftsentwicklung Ostsdchsische Sparkasse Dresden

Planerisch wird der Zinsiiberschuss im Jahr 2026 auf dem Niveau des Jahres 2025 erwartet. Die
OSD rechnet im Planungsverlauf mit einem sukzessive steigenden Zinstiberschuss aufgrund der
erwarteten Steigerung des Kundenvolumens. Dabei verursacht der geplante Anstieg der Kunden-
einlagen voraussichtlich einen steigenden Zinsaufwand. Dieser wird durch den bestandsbedingt
steigenden Zinsertrag der Kundenforderungen und der Eigenanlagen inkl. des Bundesbankgut-
habens deutlich iberkompensiert.

Infolge der vollstindigen Auflosung der Inversitat der Zinsstrukturkurve im Jahr 2025 verringert
sich der geplante Ergebnisbeitrag des Zinsergebnisses aus Derivaten im Vergleich zu den Vor-
jahren deutlich und liegt zum Ende des Planungszeitraumes leicht im negativen Bereich. Gleich-
zeitig wird ein leicht positiver Ergebnisbeitrag aus der Zinsfristentransformation erwartet. Dane-
ben generiert die OSD im Eigenanlagengeschaft Ergebnisbeitrdge aus Spreads, Immobilien-
fonds, Aktien und aus unverzinslichen Refinanzierungsmittein, wie zum Beispiel Eigenkapital und
Vorsorgereserven.

Die ordentlichen Ertrdge steigen in den néachsten 5 Jahren planerisch auf einen Wert von
131,1 Mio. EUR an. Hierbei profitiert die Sparkasse unter anderem vom geplanten Wachstum des
Kunden-Wertpapiergeschafts und steigend geplanten Giro-Ertragen.

Die prognostizierten Personalkosten steigen in den nachsten § Jahren sukzessive an und werden
zum Ende des Planungszeitraumes bei 139,3 Mio. EUR erwartet. Dieser Anstieg von durch-
schnittlich 3,2 Prozent pro Jahr wird unter anderem durch die in Zukunft erwarteten Tarifsteige-
rungen beeinflusst. Die geplante leichte Ausweitung der Ressourcen in kundennahen Bereichen
soll dabei durch die Hebung von Effizienzgewinnen aufgrund von Verédnderungen in der Prozess-
und Ablauforganisation, z. B. durch den Einsatz von Prozessautomatisierungen und Kl, kompen-
siert werden.

Der Sachaufwand inklusive der sonstigen Aufwendungen wird im Jahr 2026 voraussichtlich deut-
lich auf 117,2 Mio. EUR ansteigen. Die Steigerung im Vergleich zu 2025 resultiert aus den Berei-
chen IT-Kosten, Gebaudekosten, Kosten fiir Dienstleistungen Dritter sowie dem Werbeaufwand.
In den Folgejahren wird sich die Dynamik des Aufwandsanstieges deutlich abschwéchen, sodass
der erwartete Aufwand im Jahr 2030 bei 122,0 Mio. EUR liegen wird.

Die dargestelite Entwicklung fiihrt in den ndchsten Jahren zu Cost-Income-Ratios im Bereich zwi-
schen 51,3 Prozent und 58,1 Prozent.

Fur das Bewertungsergebnis sind Negativsalden fir die kommenden Jahre budgetiert. Die Pla-
nungen sehen vor, dass die OSD in den néchsten Jahren auch weiterhin von der Mdéglichkeit der
Reservenbildung Gebrauch machen kann. Auf Basis der Prognosen besteht in den néchsten Jah-
ren Raum fiir eine adaquate Reserven- und Eigenkapitalbildung. Die Bildung von Reserven soll
dabei der regulatorischen Eigenkapitalbildung mit Blick auf die weitere Starkung der Risikotrag-
fahigkeit zugutekommen.
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6.5 Voraussichtliche Geschiftsentwicklung Sparkasse Mittelsachsen

Fur die kommenden Jahre erwartet die Sparkasse auf Basis der aktuellen Mittelfristplanung (Ge-
schéftsjahre 2026 bis 2030) eine auskdmmliche Ertragslage. Die Sparkasse schatzt ein, dass
sich die Ertragslage in den kommenden Jahren im gleichbleibend erwarteten Zinsumfeld positiv
entwickeln wird. Fir das Jahr 2026 rechnet die Sparkasse mit einem Betriebsergebnis vor Be-
wertung von rund 49,9 Mio. EUR. Im weiteren Planungsverlauf erwartet die Sparkasse bei einem
weiterhin glinstigen Zinsumfeld und mittelfristig moderat ansteigenden Kosten einen Anstieg des
Betriebsergebnis vor Bewertung bis auf 69,1 Mio. EUR (2030).

Diese Prognose wird maRgeblich durch einen tiber den Planungshorizont von rund 73,5 Mio. EUR
(2026) bis auf 96,3 Mio. EUR (2030) deutlich steigenden Zinsiiberschuss determiniert.

Fur den weiteren Planungshorizont wird ein Anstieg des Personalaufwands bis auf 32,7 Mio. EUR
veranschlagt. Den Sachaufwand plant die Sparkasse in 2026 in Héhe von 18,5 Mio. EUR. Im
weiteren Planungshorizont steigt der Sachaufwand (exkl. sonstigem Aufwand) auf 21,4 Mio. EUR
(2030). Die Sparkasse bestreitet weiterhin aktiv den Weg der Digitalisierung und den Ausbau der
Online-Angebote. In der Gesamtheit wird der geplante ordentliche Aufwand 2026 voraussichtlich
bei 50,5 Mio. EUR liegen und im weiteren Planungsverlauf bis auf 56,1 Mio. EUR ansteigen. Dies
lasst eine CIR der Sparkasse Mittelsachsen im Planungszeitraum bis 2030 in einem Korridor zwi-
schen 43,9 Prozent bis 49,4 Prozent und damit eine betriebswirtschaftlich solide und zukunftsfa-
hige Ertragslage erwarten. Fur 2026 rechnet die Sparkasse mit einer CIR von 49,4 Prozent.

Im Mittelpunkt der Planung und der kiinftigen strategischen Ausrichtung stehen die Festigung des
guten Marktanteils im Privatkundengeschéft sowie der strategische Ausbau des Kundenkreditge-
schaftes. Dabei berticksichtigt die Sparkasse vorsorglich negative Bewertungsergebnisse zur Ab-
schirmung von Risiken aus dem Kundenkreditgeschaft sowie aus den Wertpapiereigenanlagen.

Die Planung sieht den weiteren Ausbau der Eigenkapital- und Reservepositionen vor. Neben der
Planung der Ertragsiage erfolgt auch eine Kapitalplanung. Im Ergebnis kénnen die wachsenden
Kapitalanforderungen tiber den gesamten Planungszeitraum sowohl im Planszenario als auch in
den betrachteten adversen Szenarien sichergestellt werden. Die strategischen, vertrieblichen und
betriebswirtschaftlichen Ziele der Sparkassenorganisation sowie die eigentimergepragten Ober-
ziele der Sachsen-Finanzgruppe sind Grundlage des Handelns der Sparkasse. Die Sparkasse
geht davon aus, dass mit den geplanten Geschéftsaktivitdten die Einhaltung der aufsichtsrechtli-
chen Mindestkapitalanforderungen sowie die Risikotragfahigkeit auch zukiinftig vollumfanglich
gegeben sind und damit die Zukunftsfahigkeit der Sparkasse Mittelsachsen sichergesteilt ist.
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5.6 Chancen und Risiken fiir die zukiinftige Geschaftsentwickiung

Die méglichen wesentlichen Risiken der geplanten Geschéftsentwicklung liegen flr den Zinsuber-
schuss in einem Szenario mit wieder stark sinkenden Zinsen - unter anderem in den klirzeren
Laufzeitbereichen. Ein schwerer konjunktureller Einbruch mit negativen Auswirkungen auf die
Realwirtschaft im Geschiftsgebiet der Sparkassen kénnte zu einem deutlich {iber den Planungen
liegenden Bewertungsergebnis fur Kundenkredite filhren. Dieses Szenario wirde auch die Boni-
tatspramien flr Wertpapiere wieder deutlich erhéhen und somit zu Kursriickgdngen der Wertpa-
piere fuhren. Eine Rickkehr der Staatenkrise im Euroraum z. B. wegen stark negativer Effekte
aus dem Ukrainekrieg in Verbindung mit einer lang anhaltend hohen Inflation kénnte im schlimms-
ten Falle zu Zahlungsausfillen bei Staaten fithren. Dies wirde auch Banken und Unternehmen
stark negativ beeinflussen. Da die Wertpapieranlagen der Verbundsparkassen seitens der Emit-
tenten breit gestreut sind, wiirde dies zu schwebenden Verlusten fihren, kénnte partiell aber auch
echte Ausfélle verursachen.

Ein weiteres Risiko bildet der hohe Einlagenbestand der Girokonten, welcher zumindest formal-
juristisch einer sehr kurzfristigen Liquidationsdauer unterliegt. Unerwartet hohe Liquiditatsab-
flisse im Kundenbereich sind Bestandteil der Risikolberwachung des strategischen Liquiditéts-
risikos. Eine deutliche Uberschreitung der Kostenbudgets z. B. aufgrund stérker als erwartet stei-
gender Preise fur Waren und Dienstleitungen sowie unerwartet hohe Tarifabschliisse bergen
ebenfalls Risiken im Planungszeitraum.

Aus Sicht der Verbundsparkassen besteht aufgrund der aktuellen wirtschaftlichen Lage vor allem
im Jahr 2026 das Risiko, Abweichungen bei den bedeutsamsten Leistungsindikatoren zu erlei-
den, falls die Insolvenzquote im Geschéaftsgebiet der Verbundsparkassen stark ansteigt oder bei
Kurskorrekturen an den Kapitalmarkten. Die Transformation der Wirtschaft zur Begrenzung der
Auswirkungen des Klimawandels kann ebenfalls negative Auswirkungen auf die Risiko- und Er-
tragslage der Verbundsparkassen haben.

Die in der Vergangenheit ergangenen héchstrichterlichen Urteile zum Beispiel in Bezug auf den
AGB-Anderungsmechanismus und die Zinsanpassungsklauseln bei Pramiensparvertragen las-
sen auch flr die Zukunft Risiken fir die Sparkassen aus weiteren negativ wirkenden Urteilen nicht
ausschlielen. Dabei ist insbesondere die oft langfristige Rickwirkung auf bestehende Regelun-
gen risikobehaftet.

Bestandsgefahrdende Risiken sind aktuell nicht erkennbar.

Die Auswirkungen des Nahost-Kriegs auf die deutsche Wirtschaft und auf die Kapitalmérkte sind
nach den bisherigen Erkenntnissen schwer abzuschatzen. Dementsprechend sind die Auswir-
kungen auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkassen ebenfalls schwer absehbar.
In der Folge des Kriegs kann es zu erheblichen negativen Abweichungen bei den flr die bedeut-
samsten Leistungsindikatoren getroffenen Prognosen kommen.

Chancen fiir das operative Ergebnis bestehen in einer Ubererfiillung des Geschéftsplanes bei
Krediten zum Beispiel bei erhéhter Nachfrage im Zuge von Transformationsfinanzierungen. Dies
wilrde zu zusatzlichen Konditionsbeitrdgen und einem damit einhergehenden steigenden Be-
triebsergebnis fithren. Eine solche Entwicklung wiirde jedoch auch zu héheren Eigenmittelanfor-
derungen fihren, die durch aktuell freie Eigenmittel abgedeckt werden kénnte. Des Weiteren wiir-
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den sich wieder steigende Zinsen positiv auf den Zinsiiberschuss und somit das operative Be-
triebsergebnis auswirken. Jedoch waren im Gegenzug Kursriickgdnge im Wertpapiereigenbe-
stand der Sparkassen und somit eine Reduktion der Risikodeckungsmasse zu verzeichnen. Eine
weitere Chance liegt in geringer als prognostiziert ausfallenden Bewertungsbedarfen im Kun-
denkreditgeschaft in Folge einer positiveren Entwicklung des wirtschaftlichen Umfeldes als von
den Sparkassen erwartet. Auch ein tiber den Erwartungen liegender Vertriebserfolg mit positiven
Auswirkungen auf den Provisionstberschuss sowie eine deutliche Unterauslastung der Kosten-
budgets bergen Chancen fur die Verbundsparkassen im Planungszeitraum.

Der nichtfinanzielle Konzernbericht wird gleichzeitig mit dem Konzernlagebericht der Sachsen-
Finanzgruppe im Unternehmensregister veréffentlicht.®

Dresden, den 22. Mai 2026

/7
/
Der Vorstand /
' .s'; , L.
" [ (-~ | PR i
\ {

- /

Joachim Hoof Prof. Hans-Ferdinand Schramm

3 Der nichtfinanzielle Konzernbericht ist nicht Gegenstand der Abschlussprifung.
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Biatt 1
Bilanz zum 31.12.2025
Sachsen-Finanzgruppe Forderung Zusammenarbeit zw. offentl.-rechtl. Kl, Dresden
AKTIVA
Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR
A. Anlagevermdgen
I. Sachanlagen
1. andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstat-
tung 2,00 2,00
1. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 543.515.000,00 543.515.000,00
Summe Anlagevermdgen 5_4(_3_51_5_0_05,0_0 S_AIE;E&)Z_OO_
B. Umlaufvermodgen
I. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 24.000.000,00 24.000.000,00
2. sonstige Vermégensgegenstédnde 102.427,31 _395.837,20

24.102.427,31 24.395.837,20

ll. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben

bei Kreditinstituten und Schecks 2.942.642,87 141.216,82
Summe Umlaufvermégen 27.045.070,18 24.537.054,02
C. Rechnungsabgrenzungsposten 291,87 0,00

570.560.364,05 568.052.056,02

Handelsrecht
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Bilanz zum 31.12.2025

Sachsen-Finanzgruppe Férderung Zusammenarbeit zw.

PASSIVA

A. Eigenkapital
l. Gezeichnetes Kapital
eigene Anteile
ausgegebenes Kapital
Il. Kapitalricklage
lll. Gewinnriicklagen
1. andere Gewinnrlicklagen
IV. Bilanzgewinn
Summe Eigenkapital

B. Riickstellungen

1. Ruckstellungen fir Pensionen und ahnliche Ver-

pflichtungen
2. sonstige Riickstellungen

C. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
EUR 20.000.000,00 (EUR 0,00)

- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem
Jahr EUR 0,00 (EUR 40.000.000,00)
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
EUR 2.493,86 (EUR 5.729,21)
3. sonstige Verbindlichkeiten
- davon aus Steuern EUR 215.757,90

(EUR 1.360,40)

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
EUR 215.757,90 (EUR 1.360,40)

offentl.-rechtl. Kl, Dresden

Geschaftsjahr
EUR EUR

505.170.000,00

201.330.000,00-

303.840.000,00

98.246.317,06

147.816.088,83
0,00

Blatt 2

Vorjahr
EUR

505.170.000,00

201.330.000,00-

303.840.000,00

98.246.317,06

125.488.849,35
0,00

549.902.405,89

77.300,00
362.406,40
439.706,40

20.000.000,00

2.493,86

215.757,90

o  20.218.251,76

527.575.166,41

81.300,00
388.500,00
469.800,00

40.000.000,00

5.729,21

1.360,40

40.007.089,61

570.560.364,05

568.052.056,02

Handelsrecht
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Blatt 6
Gewinn- und Verlustrechnung vom 01.01.2025 bis 31.12.2025
Sachsen-Finanzgruppe Forderung Zusammenarbeit zw. 6ffentl.-rechtl. Kl, Dresden
Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR
1. Umsatzerlése 31.837,00 31.837,00
2, Gesamtleistung 31.837,00 31.837,00
3. sonstige betriebliche Ertrage
a) Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen 75.302,08 63.081,78
b) Ubrige sonstige betriebliche Ertrage 0,00 4317
75.302,08 63.124,95
4. Materialaufwand
a) Aufwendungen flir bezogene Leistungen 12.400,00 12.440,00

5. Personalaufwand

a) soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersver-
sorgung und fur Unterstltzung 4.272,55 9.858,41

- davon fur Altersversorgung EUR 4.272,55
(EUR 9.858,41)

6. sonstige betriebliche Aufwendungen

a) Versicherungen, Beitrdge und Abgaben 122.938,67 123.570,69
b) Reparaturen und Instandhaltungen 23.837,00 23.837,00
c) Werbe- und Reisekosten 2.071,45 2.369,28
d) verschiedene betriebliche Kosten 748.168,69 - 922.926,15
897.015,81 1.072.703,12
7. Ertrage aus Beteiligungen 24.000.000,00 24.000.000,00
- davon aus verbundenen Unternehmen
EUR 24.000.000,00 (EUR 24.000.000,00)
8. sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 771,78 1.227,76
- davon Zinsertrdge aus der Abzinsung von Riick-
stellungen EUR 0,00 (EUR 1.227,76)
9. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 866.983,02 1.715.469,59
- davon Zinsaufwendungen aus der Abzinsung
von Rickstellungen EUR 852,39 (EUR 0,00)
10. Ergebnis nach Steuern 22.327.239,48 21.285.718,59
11. Jahresiiberschuss 22.327.239,48 21.285.718,59

12. Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in andere Gewinnriicklagen 22.327.239,48 21.285.718,59

13. Bilanzgewinn 0,00 0,00

Handelsrecht
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Sachsen-Finanzgruppe
Anhang und Konzernanhang 2025

(1)

(2)

Anteilseigner/Rechtsgrundlagen

Die Sachsen-Finanzgruppe (SFG) ist eine rechtsfahige Korperschaft des offentlichen
Rechts mit Sitz in Dresden. Die Gesellschaft ist im Handelsregister A des Amtsgerichtes
Dresden unter HRA 8855 eingetragen. Anteilseigner der SFG sind drei kommunale
Tréager.

Der Jahresabschluss der SFG und dessen Konzernabschluss (SFG-Konzern) sind nach
den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) aufgestellt. GemaR § 60 Abs. 1 des
Gesetzes {iber die &ffentlich-rechtlichen Kreditinstitute im Freistaat Sachsen und die
Sachsen-Finanzgruppe (S&chsisches Sparkassengesetz — SachsSpG) werden
Jahresabschluss und Lagebericht der SFG entsprechend den Vorschriften fur grofle
Kapitalgesellschaften aufgestellt. Im Jahresabschiuss der SFG wurde von § 265 Abs. 5
HGB aus Griinden der Ubersichtlichkeit Gebrauch gemacht. Die Gliederung der Bilanz
sowie der Gewinn- und Verlustrechnung entspricht fir den Abschluss des
Mutterunternehmens den §§ 266 und 275 HGB, wobei die Gewinn- und Verlustrechnung
der SFG nach dem Gesamtkostenverfahren erstellt wird.

Der Konzernabschluss der Sachsen-Finanzgruppe, Dresden, wird ganz tberwiegend
von den Abschliissen der beiden konsolidierten Verbundsparkassen geprégt. Der Zweck
des Mutterunternehmens SFG besteht ausschlielllich in der Verwaltung der
Beteiligungen an diesen Verbundsparkassen. Nach § 340i Abs. 3 HGB gilt das
Mutterunternehmen SFG demnach fur Zwecke der Aufstellung des Konzernabschlusses
bzw. -lageberichtes als Kreditinstitut und wendet die fiir Kreditinstitute mafigeblichen
Vorschriften der §§ 340 ff. HGB i.V.m. der RechKredV an. Fur die GuV-Gliederung wird
die Staffelform verwendet. Die Gliederungsschemata werden stetig beibehalten.

Der Konzernanhang und der Anhang des Jahresabschlusses des Mutterunternehmens
werden geman § 298 Abs. 2 HGB zusammengefasst.

Konsolidierungskreis

In den Konsolidierungskreis werden — neben der SFG als Mutterunternehmen — 2 (Vor-
jahr: 2) verbundene Unternehmen gemaf § 290 HGB einbezogen.

Die Beteiligungsgesellschaft der Sparkassen des Freistaates Sachsen mbH wird als
Mutter eines Teilkonzerns at-equity in den Konzern einbezogen. Der Einbezug erfolgte
erstmals zum 1. Januar 2013. Zu diesem Teilkonzern gehéren die S.V. Holding AG mit
den  Versicherungstéchtern  Sparkassen-Versicherung  Sachsen  Allgemeine
Versicherung AG, Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG und SV
pojistovna a.s., Prag/Tschechien.

Es werden 10 (Vorjahr: 10) verbundene Unternehmen geman § 296 Abs. 2 HGB nicht
im Konzernabschluss konsolidiert, da die Beriicksichtigung dieser Tochterunternehmen
fur die Darstellung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns sowohl
einzeln als auch in ihrer Gesamtheit von untergeordneter Bedeutung ist. Fir die nach
§ 296 Abs. 2 HGB nicht einbezogenen Unternehmen fand § 311 Abs. 2 HGB eine
entsprechende Anwendung, so dass diese Unternehmen ebenfalls nicht at-equity ein-
bezogen werden.
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(3)

4)

Dariiber hinaus werden 17 (Vorjahr: 15) assoziierte Unternehmen gemaR
§ 311 Abs. 2 HGB nicht at-equity bewertet, weil diese Unternehmen fir die Vermittlung
eines den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechenden Bildes der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns von untergeordneter Bedeutung sind.

Die Unternehmen des Konsolidierungskreises werden unter Texiziffer 13 abgebildet.

Konsolidierungsgrundsitze

Die Kapitalkonsolidierung der verbundenen Unternehmen erfolgte nach der Buch-
wertmethode. Im Rahmen der Erstkonsolidierung wurde geman § 301 Abs. 2 HGB a. F.
auf die Wertansatze zum Erwerbszeitpunkt beziehungsweise bei Hinzuerwerben auf den
Zeitpunkt der erstmaligen Einbeziehung in den Konzernabschluss abgestellt.

Der Ausweis des Ergebnisses des at-equity einbezogenen assoziierten Unternehmens
erfolgt entsprechend der Quote in der Gewinn- und Verlustrechnung im Posten Ertrage
aus Beteiligungen an assoziierten Unternehmen.

Aus der Erstkonsolidierung des assoziierten Unternehmens ergab sich kein
Unterschiedsbetrag. Die Anschaffungskosten und damit die Bewertung entsprachen
dem Betrag des anteiligen Eigenkapitals.

Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den in den Abschluss einbezogenen
Unternehmen werden im Rahmen der Schuldenkonsolidierung (§ 303 HGB), Aufwen-
dungen und Ertrage im Rahmen der Aufwands- und Ertragskonsolidierung (§ 305 HGB)
vollstandig eliminiert. Eliminierungspflichtige Zwischengewinne werden gemal
§ 304 HGB bericksichtigt.

Allgemeine Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Jahresabschiuss des Mutterunternehmens wurde unter Beachtung der Ansatz- und
Bewertungsvorschriften der §§ 246 bis 256 HGB sowie der besonderen Vorschriften fir
Kapitalgesellschaften gemaf §§ 264 bis 288 HGB erstellt. Der Konzernabschluss wird
aufgrund der Bedeutung der einbezogenen Verbundsparkassen auf den
Konzernabschluss unter Anwendung des § 340i Abs. 3 HGB nach den fur Kreditinstitute
mafRgeblichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden aufgestellf. Dabei liegen die
allgemeinen Bewertungsgrundsétze des §§ 252 ff. HGB sowie die fir Kreditinstitute
geltenden Sonderregelungen der §§ 340 ff. HGB zugrunde.
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Einzelabschiuss

Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Forderungen gegen verbundene Unternehmen sind zum Nennwert bilanziert. Es handelt
sich um sonstige Vermdgensgegensténde.

Anteile an verbundenen Unternehmen

Anteile an verbundenen Unternehmen werden zu Anschaffungskosten ausgewiesen.
Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert wegen dauerhafter
Wertminderungen waren nicht vorzunehmen.

Sachanlagen

Bei Gegenstanden der Betriebs- und Geschaftsausstattung einschliefflich Betriebsvor-
richtungen des Anlagevermdégens erfolgten die planm&Rigen Abschreibungen nach der
betriebsgewdthnlichen Nutzungsdauer.

Sonstige Vermdgensgegenstinde

Die sonstigen Vermdgensgegenstdnde werden zu den Anschaffungskosten unter
Beriicksichtigung des strengen Niederstwertprinzips bewertet.

Rechnungsabgrenzungsposten

Als Rechnungsabgrenzungsposten sind auf der Aktivseite Ausgaben vor dem
Abschlussstichtag ausgewiesen, soweit sie Aufwand fir eine bestimmte Zeit nach
diesem Tag darstellen.

Riickstellungen

Ruckstellungen wurden in Héhe des Erfiillungsbetrages gebildet, der nach verniinftiger
kaufmannischer Beurteilung notwendig ist. Kiinftige Preis- und Kostensteigerungen
wurden bericksichtigt. Riickstellungen mit einer Ursprungslaufzeit von mehr als einem
Jahr wurden mit einem Rechnungszins der Ruckstellungsabzinsungsverordnung
(RuckAbzinsV) abgezinst.

Ruckstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen werden nach ver-
sicherungsmathematischen Grundséatzen auf der Grundlage der ,Richttafeln 2018 G
nach Heubeck" entsprechend dem Teilwertverfahren unter Beriicksichtigung der zuk{inf-
tig erwarteten Rentensteigerung von 1,0 % ermittelt. Die Rickstellungen fiir Pensionen
wurden mit einem von der Deutschen Bundesbank veréffentlichten durchschnittlichen
Marktzinssatz aus den vergangenen zehn Geschéftsjahren in Héhe von 1,9 % abgezinst,
der sich bei einer angenommenen Restlaufzeit von 11 Jahren ergibt.

Aufwendungen aus der Aufzinsung der Pensionen und dhnliche Verpflichtungen wurden
im Zinsaufwand erfasst.

Andere Rickstellungen werden nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung in Héhe
des notwendigen Erfillungsbetrages gebildet. Sie beriicksichtigen alle erkennbaren
Risiken und ungewissen Verpflichtungen.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten sind mit dem Erfullungsbetrag bilanziert. Unterschiedsbetrage, die bei
der Aufnahme von Verbindlichkeiten einbehalten wurden, werden in Rechnungs-
abgrenzungsposten eingestellt und planmaRig zeitanteilig aufgeldst.
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Konzernabschluss

Die auf Ebene der Tochtergesellschaften entstandenen Jahresiiberschiisse werden
entsprechend den Gewinnverwendungsbeschliissen bei den Tochterunternehmen und
in entsprechender Anwendung des DRS 22, Tz 24 in die anderen Gewinnriicklagen
(Konzerngewinnriicklagen) eingestellt, soweit der Gewinn auf Konzernebene den
Gewinn des Mutterunternehmens Ubersteigt.

Im Konzernabschluss der Sachsen-Finanzgruppe ist ein at-equity einbezogenes
assoziiertes Unternehmen enthalten, fiir dessen Wertfortschreibung im
Konzernabschluss der SFG gemaR § 312 Abs. 6 Satz 2 HGB der von dem assoziierten
Unternehmen aufgestellte Konzernabschluss zu Grunde gelegt wird. Dieser
Konzernabschluss und der dazugehérige Konzernlagebericht zum 31. Dezember 2025
wurden nach den Bestimmungen des HGB, AktG, GmbHG, des VAG und der
Verordnung Uber die Rechnungslegung von Versicherungsunternehmen (RechVersV) in
der jeweils aktuellen Fassung aufgestellt. Wertansatze, die auf besonderen Vorschriften
fur Versicherungsunternehmen gelten, wurden beibehalten.

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden

Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden sind zum Nennwert bilanziert. Ein
Differenzbetrag zwischen Nennwert und Auszahlungsbetrag bzw. Anschaffungskosten
wird im aktivischen bzw. passivischen Rechnungsabgrenzungsposten aufgenommen.
Die Auflésung erfolgt grundsatzlich planmafig zeitanteilig.

Bei den Forderungen an Kunden und Kreditinstituten wurden dem akuten Ausfallrisiko
durch die Bildung von Einzelwertberichtigungen Rechnung getragen. Fir latent
vorhandene Risiken bestehen in ausreichendem Umfang Pauschalwertberichtigungen
und Vorsorgereserven gemaf § 340 f HGB.

Fur vorhersehbare, noch nicht individuell konkretisierte Ausfallrisiken bei den
Forderungen an Kunden und Kreditinstitute wurden Pauschalwertberichtigungen nach
IDW RS BFA 7 in H6he des erwarteten Verlustes liber einen Zeitraum von 12 Monaten
(12-Monats Expected Loss) ohne Anrechnung einer Bonitatsprdmie gebildet
(Bewertungsvereinfachungsverfahren), der sich im Wesentlichen an dem auch fir
Zwecke des internen Risikomanagements ermittelten und verwendeten Wert der
Verbundsparkassen orientiert

Soweit die Griinde fiir eine Wertberichtigung nicht mehr bestehen, sind Zuschreibungen
(Wertaufholungen) bis zu den Zeit- bzw. Nominalwerten vorgenommen worden.
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Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere sowie Aktien
und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Wertpapierbestdnde im SFG-Konzern werden der Liquiditdtsreserve und dem Anlage-
vermoégen zugeordnet. Wertpapiere der Liquiditdtsreserve werden entsprechend dem
strengen Niederstwertprinzip bewertet. Zuschreibungen erfolgen bis maximal zu den
historischen Anschaffungskosten. Die wie Anlagevermégen behandelten Wertpapiere
sind zu Anschaffungskosten bzw. zu fortgefiihrten Buchwerten angesetzt. Bei Vor-
handensein einer dauerhaften Wertminderung erfolgt eine Abschreibung auf den
niedrigeren beizulegenden Wert. Immobilienfondsbestdnde des Anlagevermégens
werden zum strengen Niederstwertprinzip bewertet.

Grundsatzlich erfolgt die Bewertung zum beizulegenden Wert aus einem Borsen- oder
Marktpreis, soweit dieser auf einem aktiven Markt ermittelbar war. Sofern kein aktiver
Markt vorlag, sind festverzinsliche Wertpapiere zum Bilanzstichtag weit Uberwiegend
dem inaktiven Markt zugeordnet und alternative Bewertungsmethoden zum Einsaiz
gekommen.

Die im Bestand gehaltenen Alternativen Investmentfonds wurden zu Anschaffungs-
kosten bzw. zu fortgefilhrten Buchwerten bilanziert. Abschreibungen auf den niedrigeren
beizulegenden Wert sind wegen dauerhafter Wertminderung vorgenommen worden.

Bei im Bestand befindlichen Publikums- und Spezialfonds ist fur die Bewertung
grundsatzlich der nach investmentrechtlichen Grundsatzen bestimmte Ricknahmepreis
mafgeblich.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen werden zu Anschaffungs-
kosten bzw. zu den fortgefihrten Buchwerten ausgewiesen.

Sachanlagen und immaterielle Anlagewerte

Entgeltlich erworbene Software wurde nach den Vorgaben des IDW-Rechnungs-
legungsstandards ,Bilanzierung von Software beim Anwender* (IDW RS HFA 11 n. F.)
unter dem Bilanzposten ,Immaterielle Anlagewerte” ausgewiesen. Sie sind mit den
Anschaffungskosten, vermindert um planméaRige Abschreibungen, angesetzt worden,
wobei eine Nutzungsdauer von drei bzw. funf Jahren zugrunde gelegt wurde.

Die planmafigen Abschreibungen fir Gebdude des Anlagevermégens wurden Uber-
wiegend linear nach der betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer vorgenommen. Bei
Gegenstdnden der Betriebs- und Geschéftsausstattung einschlief3lich Betriebsvor-
richtungen des Anlagevermdogens erfolgten die planmaBigen Abschreibungen linear
nach der betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer. Bei Mieterein- und -umbauten erfolgte
die Abschreibung nach den fir Gebaude malgeblichen Grundséatzen bzw. der kiirzeren
tatsachlichen Nutzungsdauer.

Geringwertige Wirtschaftsgiter sowie Software mit Anschaffungskosten bis 250,00 €
sind im Erwerbsjahr zu Lasten des Aufwandes gebucht worden. Geringwertige Wirt-
schaftsguter mit Anschaffungskosten tber 250 € bis 1.000,00 € sowie Software bis
800,00 € wurden in einen Sammelposten eingestellt, der Gber funf Jahre linear
gewinnmindernd aufzulésen ist.

Liegt der nach den vorstehenden Grundsdtzen ermittelte Wert von Vermdgens-
gegenstanden Uber dem Wert, der ihnen am Abschlussstichtag beizulegen ist und
handelt es sich dabei um eine voraussichtlich dauernde Wertminderung, wird dem durch
auBerplanmaBige Abschreibungen Rechnung getragen. Beim Sachanlagevermégen
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werden Zuschreibungen vorgenommen, soweit die Grunde fir auBerplanméaRige
Abschreibungen entfallen sind.

Die in Vorjahren im Sachanlagevermégen nach steuerrechtlichen Vorschriften vorge-
nommenen Abschreibungen wurden teilweise gemaf Art. 67 Abs. 4 Satz 1 EGHGB unter
Anwendung der bis zum Inkrafttreten des BilMoG geltenden Vorschriften fortgefiihrt.

Auf Grund der Vornahme steuerrechtlicher Abschreibungen friherer Jahre — unter
Inanspruchnahme der Ubergangsregelung des Art. 67 Abs. 4 EGHGB — und der daraus
resultierenden Beeinflussung des Steueraufwandes der Sparkassen liegt das
ausgewiesene Konzernjahresergebnis um etwa 0,1 Mio. € Gber dem Betrag, der sonst
auszuweisen ware.

Sonstige Vermdgensgegenstinde

Die sonstigen Vermdégensgegenstdnde werden zu den Anschaffungskosten unter
Berucksichtigung des strengen Niederstwertprinzips bewertet. Die in den sonstigen
Vermdgensgegenstidnden enthaltenen Vermdégenseinlagen stiller Gesellschaften
wurden nur bei voraussichtlich dauernder Wertminderung abgeschrieben.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten sind mit dem Erfullungsbetrag bilanziert. Unterschiedsbetrége, die bei
der Aufnahme von Verbindlichkeiten einbehalten wurden, werden in Rechnungs-
abgrenzungsposten eingestellt und planmaRig zeitanteilig aufgeldst.

Riickstellungen

Rickstellungen wurden in Hohe des Erflllungsbetrages gebildet, der nach verninftiger
kaufmannischer Beurteilung notwendig ist. Kinftige Preis- und Kostensteigerungen
wurden beriicksichtigt. Ruickstellungen mit einer Ursprungslaufzeit von mehr als einem
Jahr wurden mit einem Rechnungszins der Rickstellungsabzinsungsverordnung
(RuckAbzinsV) abgezinst. Von dem Abzinsungswahlrecht, bei einer Restlaufzeit von
einem Jahr oder weniger abzuzinsen, wurde teilweise Gebrauch gemacht.

Ruckstellungen fur Pensionen und &hnliche Verpflichtungen werden nach ver-
sicherungsmathematischen Grundsatzen auf der Grundlage der ,Richttafeln 2018 G
nach Heubeck" entsprechend dem Teilwertverfahren unter Beriicksichtigung der zuk{inf-
tig erwarteten Lohn-, Gehalts- sowie Rentensteigerung von 2,45 % bzw. 2,80 % ermitteit.
Fur Versorgungsempfanger mit Anpassung nach Beamtenrecht wurden die
Prozentsatze 3,00 %, 2,80 % bzw. 2,45 % zugrunde gelegt. Die Riickstellungen fir
Pensionen wurden mit einem von der Deutschen Bundesbank verdffentlichten
durchschnittlichen Marktzinssatz aus den vergangenen zehn Geschaftsjahren in Héhe
von 2,06 % abgezinst, der sich bei einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren
ergibt. Die Rickstellungen fiir pensionsahnliche Verpflichtungen wurden mit den ihrer
Restlaufzeiten zwischen 4 und 5 Jahren entsprechenden und von der Deutschen
Bundesbank veroffentlichten Marktzinssatzen zwischen 1,84 % und 1,87 % abgezinst.

Aufwendungen aus der Aufzinsung der Pensionsriickstellungen und Rickstellungen fur
pensions&hnlichen Verpflichtungen wurden im sonstigen betrieblichen Aufwand erfasst.
Erfolge aus der Anderung des Abzinsungssatzes wurden mit den Aufwendungen
verrechnet.

Bei der Aufzinsung der Pensionsriickstellungen wurde unterstellt, dass sich der
Verpflichtungsumfang sowie der Rechnungszinssatz erst zum Ende der Periode dndern.
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Far Altersversorgungszusagen, deren Ho6he sich ausschliellich nach dem
beizulegenden Zeitwert eines Rickdeckungsversicherungsanspruches bestimmt,
wurden Riickstellungen gemal § 253 Abs. 1 Satz 3 HGB zum beizulegenden Zeitwert
des Anspruchs aus der Ruckdeckungsversicherung angesetzt, soweit er den
garantierten Versorgungszusagebetrag tibersteigt. Ein Bilanzansatz ergab sich aufgrund
der Verrechnung von Vermdgensgegenstdanden (Deckungsvermdgen) mit den
betreffenden Schulden geman § 246 Abs. 2 HGB nicht.

Der Rickstellungsbetrag fiir die Verpflichtungen aus abgeschlossenen Altersteilzeit-
vereinbarungen ist nach versicherungsmathematischen Grundséatzen unter Beriick-
sichtigung der zukiinftig erwarteten Lohn- und Gehaltssteigerung von 2,60 % ermittelt
und fur eine durchschnittliche Restlaufzeit von 1,62 Jahren mit einem von der Deutschen
Bundesbank verdffentlichten durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben
Jahre von 1,85 % abgezinst worden.

Angaben zu nicht passivierten pensionsdhnlichen Verpflichtungen

Sparkassen haben ihren Arbeitnehmern Leistungen der betrieblichen Altersvorsorge
nach Mafigabe des ,Tarifvertrages tiber die zusatzliche Altersvorsorge der Beschéftigten
des offentlichen Dienstes -Altersvorsorge-TV-Kommunal (ATV-K) zugesagt. Um den
anspruchsberechtigten Mitarbeitern die Leistungen der betrieblichen Altersversorgung
gemal ATV-K zu verschaffen, ist die Ostsdchsische Sparkasse Dresden und die
Sparkasse Mittelsachsen Mitglied in der Zusatzversorgungskasse Sachsen (ZVK
Sachsen). Die ZVK Sachsen finanziert die Versorgungsverpflichtungen im Umlage- und
Kapitaldeckungsverfahren (Hybridfinanzierung). Hierbei werden im Rahmen eines
Abschnittdeckungsverfahrens ein Umlagesatz und ein Zusatzbeitrag bezogen auf die
zusatzversorgungspflichtigen Entgelte der versicherten Beschéftigten ermittelt. Aus den
Zusatzbeitrdgen wird gemaR § 64 ZVK-Satzung innerhalb des Vermégens der ZVK
Sachsen ein separater Kapitalstock aufgebaut.

Der Umlagesatz betrug im Geschéftsjahr 2025 1,6 % der zusatzversorgungspflichtigen
Entgelte. Der Zusatzbeitrag betrug 4,86 %. Davon betrdgt der Arbeitnehmeranteil 2,4 %.
Dadurch vermindert sich der Gesamtbetrag zur Kapitaldeckung auf 2,46 %. Der
Umlagesatz bleibt im Jahr 2026 unverédndert.

Der Rechtsanspruch der versorgungsberechtigten Mitarbeiter zur Erflllung des
Leistungsanspruchs gemal ATV-K richtet sich gegen die ZVK Sachsen, wahrend die
Verpflichtung der Sparkassen ausschlieBlich darin besteht, der ZVK Sachsen im
Rahmen des mit ihren begrindeten Mitgliedschaftsverhéltnissen die erforderlichen,
satzungsmaRig geforderten Finanzierungsmittel zur Verfligung zu stellen. Die
Gesamtaufwendungen fur die Zusatzversorgung bei versorgungspflichtigen Entgelten
von 106.352 T€ betrugen im Geschaftsjahr 2025 4.350 T€.

Nach der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) in seinem Rechnungslegungsstandard
IDW RS HFA 30 n. F. vertretenen Rechtsauffassung begriindet die Durchfuhrung der
betrieblichen Altersversorgung bei einem externen Versorgungstrager wie der ZVK
Sachsen handelsrechtlich eine mittelbare Versorgungsverpflichtung. Die ZVK Sachsen
hat im Auftrag der Sparkassen den nach Rechtsauffassung des IDW (vgl. IDW RS HFA
30 n. F.) zu ermitteinden Barwert der auf die Sparkassen im umlagefinanzierten
Abrechnungsverband entfallenden Leistungsverpflichtung zum 31. Dezember 2025
ermittelt. Unabhdngig davon, dass es sich bei dem Kassenvermégen um
Kollektivwermégen aller Mitglieder des umlagefinanzierten Abrechnungsverbandes
handelt, ist es gemanR IDW RS HFA 30 n. F. fur Zwecke der Angaben im Anhang nach
Art. 28 Abs. 2 EGHGB anteilig in Abzug zu bringen. Auf dieser Basis belauft sich der
gemaB Art. 28 Abs. 2 EGHGB anzugebene Betrag auf 134.197 T€.
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Die quantitative Ermittlung erfolgte nach einer bundesweit einheitlichen Methodik, die
der Rechtsauffassung des Instituts der Wirtschaftspriifer (IDW) entspricht. Der Barwert
der auf die Sparkassen entfallenden Leistungsverpflichtung wurde danach in Anlehnung
an die versicherungsmathematischen Grundsatze und Methoden
(Anwartschaftsbarwertverfahren), die auch fur unmittelbare Pensionsverpflichtungen
angewendet wurden, unter Berlicksichtigung einer gemal Satzung der ZVK Sachsen
unterstellten jahrlichen Rentensteigung von 1,00 % und unter Anwendung der Heubeck-
Richttafeln 2018 G ermittelt. Als Diskontierungszinssatz wurde gemag § 253 Abs. 2 Satz
2 HGB i. V. m. der Rickstellungsabzinsungsverordnung der auf Basis der vergangenen
zehn Jahre ermittelte durchschnittliche Marktzinssatz von 2,06 % verwendet, der sich
bei einer pauschal angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt. Da es sich nicht
um ein entgeltbezogenes Versorgungssystem handelt, sind erwartete
Gehaltssteigerungen nicht zu berticksichtigen. Die Daten zum Versichertenbestand der
Versorgungseinrichtung per 31. Dezember 2025 liegen derzeit noch nicht vor, sodass
auf den Versichertenbestand per 31. Dezember 2024 abgestellt wurde.

Der gemall Art. 28 Abs. 2 EGHGB anzugebende Betrag bezieht sich auf die
Einstandspflicht der Sparkassen gemaR § 1 Abs. 1 Satz 3 BetrAVG, bei der die
Sparkassen fur die Erfullung der zugesagten Leistung einzustehen haben
(Subsidiarhaftung), sofern die ZVK Sachsen die vereinbarten Leistungen nicht erbringt.
Hierfir liegen gemaR der Einschatzung des verantwortlichen Aktuars im Aktuar-
Gutachten 2025 fUr die Sparkassen keine Anhaltspunkte vor. Vielmehr bestétigt der
Verantwortliche Aktuar der ZVK Sachsen in diesem Gutachten die Angemessenheit der
rechnungsmafigen Annahmen zur Ermittlung des Finanzierungssatzes und bestétigt auf
Basis des versicherungsmathematischen Aquivalenzprinzips die dauernde Erfiillbarkeit
der Leistungsverpflichtungen der ZVK Sachsen.

Die (brigen Rickstellungen wurden nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung in
Héhe des notwendigen Erflllungsbetrages gebildet. Sie beriicksichtigen alle
erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen. Rickstellungen mit einer
Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden
und von der Deutschen Bundesbank veréffentlichten durchschnittlichen Marktzinssatz
der vergangenen sieben Jahre abgezinst. Bei Restlaufzeiten zwischen 1 und 15 Jahren
ergeben sich Zinssatze zwischen 1,79 % und 2,22 %.

Bei der Ermittlung der im Zusammenhang mit der Ruckstellungsbewertung
entstehenden Aufwendungen und Ertrdge wurde davon ausgegangen, dass eine
Anderung des Abzinsungszinssatzes erst zum Ende der Periode eintritt, so dass der
Buchwert der Verpflichtungen mit dem Zinssatz zum Ende der Periode aufgezinst wurde.
Entsprechendes gilt fiir eine Verédnderung des Verpflichtungsumfangs; bei einem
teilweisen Verbrauch der Riickstellung vor Ablauf der Restlaufzeit gilt die Annahme, dass
dieser Verbrauch erst zum Ende der jeweiligen Periode in voller Héhe erfolgt.

Aufwendungen aus der Aufzinsung der Riickstellungen wurden fur Sparriickstellungen
im Zinsergebnis und fur alle anderen Ruckstellungen im sonstigen betrieblichen
Aufwand erfasst. Erfolge aus der Abzinsung wurden im sonstigen betrieblichen Ertrag
ausgewiesen.

Ruckstellungen wegen der BGH-Rechtsprechung vom 6. Oktober 2021 zur Wirksamkeit
von Zinsanderungsklauseln in S-Pramiensparvertragen (Aktenzeichen: XI ZR 234/20)
wurden anhand von individuellen Merkmalen der bestehenden Verpflichtungen ermittelt
und unter Beriicksichtigung bisheriger und erwarteter Kundenreaktionen die
Wahrscheinlichkeit beurteilt, dass Anspriiche geltend gemacht werden. Den fir die
Ermittlung etwaiger Zinsanspriiche der Kunden zugrunde gelegten Referenzzinssatz
haben wir aufgrund der ungeklarten Rechtslage fur Zwecke der Bewertung der
Rickstellungen unter Beriicksichtigung des handelsrechtlichen Vorsichtsprinzips
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festgelegt. Dabei wurden die vom BGH vorgegebenen Rahmenbedingungen
berlcksichtigt. Die Ruckstellungshéhe entspricht damit der bestmdglichen Schétzung
des Erflllungsbetrags der Verpflichtungen zum Bilanzstichtag. Die bilanziellen Folgen
des Urteils wurden bereits im Jahresabschiuss 2021 berlicksichtigt. Im aktuellen
Geschéftsjahr erforderliche Anpassungen wurden im laufenden Ergebnis erfasst. Die
Ruckstellung wurde fortgeschrieben, Veranderungen ergaben sich zudem durch
zweckentsprechende Verwendungen.

Fur die Ubernahme einer unwiderruflichen Verpflichtung zur Zahlung von zusétzlichen
Beitrdgen in den ab 2025 zu bildenden ,Zusatzfonds (ZF)“ zur Sicherung der Solvenz
und Liquiditat der CRR-Kreditinstitute der Sparkassen-Finanzgruppe i. S. v. Art. 113 Abs.
7 CRR gemall dem Beschluss des Verbandsvorstands des Ostdeutschen
Sparkassenverbandes vom 16. November 2021 wurden erstmals im Jahr 2021
Ruckstellungen gebildet und erforderliche Anpassungen im laufenden Ergebnis des
Geschéftsjahres erfasst. Die Ruckstellung wurde zum Bilanzstichtag in H6he von 22.160
T€ (Barwert) ausgewiesen. Auf die weiteren Ausfithrungen unter Abschnitt ,Sonstige
finanzielle Verpflichtungen” (§ 314 Abs. 1 Nr. 2a HGB) wird verwiesen.

Fonds fiir alilgemeine Bankrisiken

Es besteht ein Fonds fiir allgemeine Bankrisiken gemaf § 340g HGB zur Absicherung
gegen die besonderen Risiken des Bankgeschéftes.
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(5)

Strukturierte Produkte, Derivate und Bewertungseinheiten

Am Bilanzstichtag bestanden noch nicht abgewickelte Termingeschafte im Sinne des
§ 36 RechKredV. Sie dienen iberwiegend der Absicherung gegen Zins-, Wahrungs- und
sonstige Preisdnderungsrisiken und sind den nachfolgenden Ubersichten zu
entnehmen. Es bestehen 95,92 % (Vorjahr 96,86 %) der Geschafte mit Banken innerhalb
der OECD.

Strukturierte Finanzinstrumente im Sinne des IDW RS HFA 22

Bei den strukturierten Finanzinstrumenten handelt es sich um bdrsenféhige
Schuldverschreibungen.

Variabel verzinsliche Wertpapiere mit Zinsober- bzw. -untergrenzen wurden nach den
mafgeblichen handelsrechtlichen Regeln einheitlich bilanziert und bewertet.

Bei synthetischen Strukturen (Credit-Linked-Strukturen) erfolgt eine Aufspaltung des
strukturierten Finanzinstruments in den Basisvertrag (Wertpapier) und das eingebettete
Derivat (Credit-Default-Swap). Beide Bestandteile wurden entsprechend dem im
Zeitpunkt des Vertragsabschlusses festgelegten Verwendungszweck und unter
Beachtung der jeweils mafigeblichen handelsrechtlichen Grundséatze einzeln bewertet
und bilanziert. Die Bewertung der Kreditderivate erfolgte nach den Grundséatzen fur
Burgschafts- und Garantiekreditblrgschaften.

Die Bewertung erfolgt grundsatzlich tiber veréffentlichte Transaktions- oder Bérsen-
kurse. Lagen keine Transaktions- oder Bérsenkurse vor, wurden eigene Bewertungs-
modelle (Zerlegung der Komponenten, Einzelbewertung auf Basis von indikativen
Preisen durch die Emittenten bzw. mittels Discounted-Cash-Flow-Methode) zur
Bewertung herangezogen.

Im Rahmen ihres Kundengeschéftes hélt eine Sparkasse Finanzinstrumente in ihrem
Bestand, die mit Zinsbegrenzungsvereinbarungen ausgestattet sind. Dazu gehéren
Forwarddarlehen. Diese Finanzinstrumente wurden einheitlich bilanziert und bewertet.

Derivative Finanzinstrumente / Verlustfreie Bewertung der zinsbezogenen
Geschéfte des Bankbuchs

Die zur Steuerung des allgemeinen Zinsanderungsrisikos abgeschlossenen Zinsswap-
geschéfte wurden in eine Gesamtbetrachtung aller bilanziellen und auRerbilanziellen
zinsbezogenen Finanzinstrumente auferhalb des Handelsbestands (Bankbuch)
einbezogen, der die Methodik der barwertorientierten Betrachtungsweise zugrunde liegt.
Nach IDW RS BFA 3 n. F. sind die zinsbezogenen Instrumente des Bankbuchs
(Zinsbuch) einer verlustfreien Bewertung zu unterziehen. Zu diesem Zweck werden die
zinsbezogenen  Vermdégensgegenstdnde und  Schulden  sowie  derivative
Finanzinstrumente, insbesondere Zins-Swaps, des Bankbuchs einem
Saldierungsbereich zugeordnet. Fir diesen ist unter Beriicksichtigung von
voraussichtlich zur Bewirtschaftung des Bankbuchs erforderlichen Aufwendungen
(Refinanzierungs-, Risiko- und Verwaltungskosten) zu prifen, ob aus den noch zu
erwartenden Zahlungsstromen bis zur vollstandigen Abwicklung des Bestands ein
Verlust droht. Die Sparkassen wenden die barwertige Berechnungsmethode an. Der
Barwert ergibt sich aus den zum Abschlussstichtag abgezinsten Zahlungsstrémen des
Bankbuchs. Betrags- und Laufzeitinkongruenzen sind mittels fiktiver Geschéfte zu
schliefen. Auf der Passivseite ist dabei der angenommene individuelle
Refinanzierungsaufschlag der Sparkassen zu beriicksichtigen. Die kiinftigen fur die
vollstdndige Abwicklung des Bankbuchs bendétigten Verwaltungskosten wurden aus
institutsindividuellen = Daten und  Annahmen  geschatzt. Der ermittelte
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Verwaltungskostensatz wurde auch fiir den Einbezug sogenannter Overheadkosten
bericksichtigt. Weiterhin wurden Gebiithren und Provisionsertrage, die direkt aus den
Zinsprodukten resultieren, im Rahmen der verlustfreien Ermittlung des Bankbuchs
beriicksichtigt. Aus der Uberpriffung zum Bilanzstichtag ergab sich kein
Rickstellungsbedarf fiir Zinsanderungsrisiken, da der (Netto)Buchwert aller
zinstragenden Positionen durch den kongruent ermittelten (Netto)Barwert unter
Beriicksichtigung der dem Zinsbuch zurechenbaren Risiko- und Verwaltungskosten
Uiberdeckt wurde.

Die zZur Steuerung des Wahrungsénderungsrisikos abgeschlossenen
Devisentermingeschéfte (in CHF) wurden nach den Vorschriften des § 340h HGB als
.besonders gedeckte Geschéafte” in einer Wahrungsgesamtposition mit allen
bilanzwirksamen und nicht bilanzwirksamen Geschaften zusammengefasst. Die sich
(iber den Gesamtbetrag hinaus nicht ausgleichende Betragsspitze wurde gemal den
Ausfiihrungen zur Wahrungsumrechnung behandelt.

Fur Zinsswaps wurden die Zeitwerte als Barwerte zukiinftiger Zinszahlungsstrome auf
Basis der Marktzinsmethode ermittelt. Dabei fand die Swap-Zinskurve des Bilanz-
stichtages Verwendung. Den negativen Zeitwerten bei Zinsswapgeschéften, die zur
Steuerung des allgemeinen Zinsdnderungsrisikos abgeschlossen wurden, stehen
positive Wertverdnderungen in den einbezogenen Grundgeschéaften gegeniiber.

Derivative Geschifte in Mio. €
Darstellung der Volumina Nominalwerte Marktwerte | Marktwerte
positiv negativ
31.12.2025 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.12.2025
Zinsrisiken
Zinsswaps 1.948,0 2.198,0 145,8 -13,6
FRAs 0,0 0,0 0,0 0,0
Caps, Floors 0,0 0,0 0,0 0,0
Sonstige Zinstermingeschafte 0,0 0,0 0,0 0.0
Summe Zinsrisiken 1.948,0 2.198,0 145,8 -13,6
Kreditderivate
- Kaufe 41,2 34,6 0,0 -0,1
- Verkaufe 42.5 37,2 0,0 -0,2
Summe Kreditderivate 83,7 71,8 0,0 -0,3
Summe gesamt 2.031,7 2.269,8 145,8 -13,9
Derivative Geschifte - Nominale in Mio. €
Fristengliederung Zinsrisiken Kreditderivate
31.12.2025 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.12.2024
Restlaufzeiten
bis 3 Monate 0,0 0,0 0,0 0,0
mehr als 3 Monate bis zu 1 Jahr 100,0 250,0 0,0 19,5
mehr als 1 Jahr bis zu 5 Jahren 140,0 180,0 83,7 52,3
mehr als 5 Jahre 1.708,0 1.768,0 0,0 0,0
Summe 1.948,0 2.198,0 83,7 71,8
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Derivative Geschifte in Mio. €

. " Marktwerte |Marktwerte
Kontrahentengliederung Nominalwerte positiv negativ

31.12.2025 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.12.2025
Banken in der OECD 1.968,1 22150 146,0 -13,6
Sonstige Kontrahenten 83,7 71,8 0,0 -0,3
Summe 2.051,8 2.286,8 146,0 -13,9
(6) Waihrungsumrechnung

Wihrungsumrechnung in Mio. € 31.12.2025 31.12.2024
Vermogensgegenstinde in fremder Wahrung
Gesamtbetrag der auf Fremdwahrung lautenden
Vermogensgegenstdnde 34,9 33,1
Verbindlichkeiten in fremder Wahrung
Gesamtbetrag der auf Fremdwéhrung lautenden
Verbindlichkeiten 13,0 12,4

Die Wahrungsumrechnung erfolgt nach § 256a HGB bzw. § 340h HGB. Eine besondere
Deckung gemaR § 340h HGB liegt vor, soweit eine Identitdt von Wahrung und Betrag

der gegenlaufigen Geschafte gegeben ist.
Vermdgensgegenstande und Schulden
Devisenkassamittelkurs vom 31. Dezember

sind

mit

Auf auslandische Wahrung lautende
grundsatzlich
2025 am Bilanzstichtag

dem
in EUR

umgerechnet worden. Die Sortenbestdnde wurden zu den EUR-Schalterkursen der

Landesbank Hessen-Thiringen umgerechnet.

Die Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung wurden in der Gewinn- und

berlicksichtigt. Die Ertrége
und Schulden sowie

aus
der

Verlustrechnung
Vermodgensgegenstanden
erfolgswirksam vereinnahmt

der

Umrechnung
Sortenbestidnde wurden

von
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Erlauterungen zur Bilanz
SFG - Einzelabschluss

(7.1) Anlagespiegel

Das Anlagevermdgen hat sich im Geschéftsjahr wie folgt entwickelt:

Entwicklung der Anschaffungs-/Herstellungskosten Entwicklung der kumulierten Abschreibungen Buchwert
Entwicklung des Anlage- ; s - =
vermégens Stand am Zugange | Abgange Stand am | Stand am | Abschrei- | Zuschrei- Anderungen der Stand am
01.01. 31.12. 01.01. bungen im | bungen im gesamten 31.12.
Geschafts- | Geschafts- Abschreibungen im
Jahr jahr Zusammenhang mit

in T€ Zugdnge | Abgénge 31.12.2025 | 31.12.2024
Immaterielle VG:

Software 3.025 0 0 3.025 3.025 0 0 0 0 3.025 0 0
Summe Immaterielle VG 3.028 0 0 3.025 3.025 0 0 0 0 3.025 0 0
Sachanlagen:

andere Anlagen, Betriebs-

und Geschéftsausstattung 13 0 0 13 13 [¢] 0 0 0 13 0 0
Summe Sachanlagen 13 0 0 13 13 0 0 0 0 13 0 0
Finanzanlagen:

Anteile an

Mitgliedsinstituten 543.490 0 0 543.490 0 4] 0 0 0 0 543.490 543.490

Anteile an verbundenen

Unternehmen 25 0 0 25 0 o] 0 0 0 0 25 25
Summe Finanzanlagen 543.515 0 0 543.515 0 [ 0 0 0 1] 543.515 543.515
Summe Anlagevermdgen 546.553 0 0| 546553 3.038 ) 0 0 0 3.038| 543.515| 543515

Der Bilanzwert der Betriebs- und Geschéftsausstattung betragt TEUR 0.

Die Bewertung der Anteile an Mitgliedsinstituten wurde zum 31. Dezember 2025 fortgeschrieben. Es ergab sich kein Bewertungsbedarf.

Zur Darstellung des Anteilsbesitzes wird auf Textziffer 7.2 verwiesen.
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(7.2)

(7.3)

(7.4)

(7.5)

Anteilsbesitz

Die Gesellschaft halt jeweils séamtliche Anteile an folgenden Gesellschaften:

Beteiligung Sitz Eigenkapital Ergebnis
Ostséchsische Sparkasse Dresden 1) Dresden 621.483 T€ 20.081 T€

S;)arkasse Mittelsachsen 1 Freiberg 137.772 T€
Sachsen-Finanzgruppe Beteiligungsgesellschaft mbH 1 | Dresden 36 TE |
1) gem. Jahresabschluss zum 31. Dezember 2025

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstiande

Die Forderungen und sonstigen Vermdégensgegenstdnde in Hohe von 24,1 Mio. €
(Vorjahr: 24,4 Mio. €) sind innerhalb eines Jahres féllig. Die Forderungen und sonstigen
Vermoégensgegenstinde bestehen aus Ausschittungsanspriichen von
Tochterunternehmen in Héhe von 24,0 Mio. € und Steuerforderungen in Héhe von 0,1
Mio. €, die erst nach dem Abschlussstichtag rechtlich entstehen.

Eigenkapital

Das Eigenkapital hat sich wie folgt entwickelt:

Eigenkapital in Mio. € 31.12.2025 31.12.2024

Gezeichnetes Kapital 303,8 303,8
Kapitalracklage 98,3 98,2
Gewinnriicklage 147,8 125,5
Summe 549,9 527,6

Es wurden eigene Anteile in Hohe von 201,3 Mio. € (entspricht 39,86 %) vom
gezeichneten Kapital in Hohe von 505,2 Mio. € abgesetzt, sodass sich ein
ausgegebenes gezeichnetes Kapital in Héhe von 303,8 Mio. € ergibt.

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2025 wurde entsprechend § 268 Abs. 1 HGB
unter vollstédndiger Verwendung des Jahresiberschusses aufgestelit. Der
Jahresliberschuss wurde den Gewinnriicklagen zugefiihrt.

Riickstellungen

Der bilanzielle Ansatz der Pensionsriickstellung in Hdhe von 77,3 T€ wurde nach
MaRgabe des entsprechenden durchschnittichen Markizinssatzes aus den
vergangenen zehn Geschiftsjahren ermittelt. Auf Basis des durchschnittlichen
Marktzinssatzes aus den vergangenen sieben Geschéftsjahren betragt der
Erfullungsbetrag der Pensionsriickstellung 76,3 T€.

Die sonstigen Rickstellungen in Héhe von 0,4 Mio. € (Vorjahr: 0,4 Mio. €) beinhalten
u. a. Rickstellungen fur die Jahresabschlusskosten.
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(7.6) Verbindlichkeiten

Innerhalb der Position ,Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten" wird ein bei der
0OSD aufgenommenes Darlehen mit einer Gesamthéhe von 20,0 Mio. € (Vorjahr: 40,0
Mio. €) ausgewiesen. Es handelt sich gleichzeitig um Verbindlichkeiten gegeniiber

verbundenen Unternehmen.

Die Restlaufzeiten der Verbindlichkeit gegeniber Kreditinstituten ergeben sich

ausfolgender Ubersicht:

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten in Mio. € 31.12.2025 31.12.2024
... - bis zu 3 Monaten 0.0 0,0
- mehr als 3 Monate bis zu 1 Jahr 20,0 0,0
- mehr als 1 Jahr bis zu 5 Jahren 0,0 40,0
- mehr als 5 Jahre 0,0 0,0
Summe 20,0 40,0
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SFG - Konzernabschluss

(8)

Beziehungen zu verbundenen Unternehmen und zu Unternehmen, mit denen ein

Beteiligungsverhiltnis besteht

Forderungen an bzw. Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen oder
Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaitnis besteht, sind in den einzelnen
Bilanzposten in folgender Héhe enthalten:

Aktivposten in Mio. €

Forderungen gegen
verbundene Unternehmen

Forderungen gegen
Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhiltnis

besteht
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024

Forderungen an Kreditinstitute 0,0 0,0 0,0 0,0

darunter:

Nachrangige Forderungen 0.0) (0.0) 0.0) (0,0)
Forderungen an Kunden 157,5 103,6 62,1 61,3

darunter:

Nachrangige Forderungen (0.0) (0.0) (0.0) (0.0)
Sonstige Vermodgensgegenstédnde 0,1 0,1 51 5,1

Passivposten in Mio. €

Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen

Verbindlichkeiten gegeniiber
Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis

besteht
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
_Verpindlichkeiten gegeniber Kredit- 0.0 0.0 0.0 0.0
instituten
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 41 7.9 10,6 6,8
Sonstige Verbindlichkeiten 1,3 1.5 0,0 0,0
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(9)

Fristengliederung der Bilanzposten

Die Restlaufzeit bei den nachfolgend aufgefiihrten Bilanzposten (inklusive anteiliger

Zinsen) betragt:

Aktivposten in Mio. € 31.12.2025 31.12.2024
Andere Forderungen an Kreditinstitute
- bis zu 3 Monaten 53,0 281.4
- mehr als 3 Monate bis zu 1 Jahr 290,0 373,0
- mehr als 1 Jahr bis zu 5 Jahren 385,0 390,0
- mehr als 5 Jahre 449 8 409,7
- unbestimmte Laufzeit 5,8 9,7
Summe 1.183,6 1.463,8
Forderungen an Kunden
- bis zu 3 Monaten 309,5 2230
- mehr als 3 Monate bis zu 1 Jahr 794,9 7015
- mehr als 1 Jahr bis zu 5 Jahren 3.180,8 3.072,5
- mehr als 5 Jahre 5.933.4 5.893,9
- unbestimmte Laufzeit 379,7 305,3
Summe 10.598,3 10.196,2
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere
- von éffentlichen Emittenten 1.087,6 1.011,4
davon im Folgejahr fallig (39,6) (27,0)
- von anderen Emittenten 2.7259 2.508,7
davon im Folgejahr fallig (320,5) (464,2)
Summe 3.813,5 3.5201
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Passivposten in Mio. € 31.12.2025 31.12.2024

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten mit
vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist

- bis zu 3 Monaten 18,9 16,4
- mehr als 3 Monate bis zu 1 Jahr 47,3 31,4
- mehr als 1 Jahr bis zu 5 Jahren 136,2 127,5
- mehr als 5 Jahre 272,3 2636
Summe 474,7 438,9

Spareinlagen mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist

- bis zu 3 Monaten 308,2 141,2
- mehr als 3 Monate bis zu 1 Jahr 226,6 216,9
- mehr als 1 Jahr bis zu 5 Jahren 86,0 2904
-mehr als 5 Jahre 0,1 0,2
Summe 620,9 648,7

Andere Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden mit
vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist

- bis zu 3 Monaten 171,8 307,5
- mehr als 3 Monate bis zu 1 Jahr 75,1 118,4
- mehr als 1 Jahr bis zu 5 Jahren 83,7 68,5
-mehr als 5 Jahre 0,0 9.4
Summe 330,6 503,8

Der Gesamtbetrag der Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit mit mehr als 5 Jahren
betragt 272,4 Mio. € (Vorjahr: 273,2 Mio. €).

(10) Forderungen an Kreditinstitute
Die einbezogenen Sparkassen weisen unter der Position Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen gegentiber der Girozentrale in Hohe von 84,2 Mio. € (Vorjahr: 174,3 Mio.
€) aus.
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(11) Wertpapierbestand

Der unter den Aktivposten Nr. 5 und Nr. 6 ausgewiesene Wertpapierbestand an
Wertpapieren untergliedert sich im Konzern gemafR Zweckbestimmung in folgende
Kategorien:

Wertpapierbestand im Konzern in Mio. € * 31.12.2025 31.12.2024

Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere

- Liquiditatsreserve 47,0 30,8
- Anlagebestand 3.766,5 3.489,3
Summe 3.813,5 3.520,1

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

- Liquiditatsreserve 80,4 76,8
- Anlagebestand 85 8,5
Summe 88,9 85,3

* inkl. Zinsabgrenzung

Die Wertpapiere des Anlagebestands werden nach dem gemilderten Niederstwertprinzip
bewertet; das Wahirecht nach § 253 Abs. 3 Satz 6 HGB wird nicht in Anspruch
genommen. Wertpapiere mit einem Buchwert von 2.784,7 Mio. € (Vorjahr: 2.469,9 Mio.
€) werden Uber ihren beizulegenden Zeitwerten von 2.628,3 Mio. € (Vorjahr: 2.290,5 Mio.
€) ausgewiesen. Bei diesen Papieren handelt es sich fast ausschlieflich um
Schuldverschreibungen, die zum Nennbetrag eingelést werden. Eine Wertminderung
aufgrund eines veradnderten Zinsniveaus ist nicht als dauerhafte Wertminderung
anzusehen, weil sich zwischenzeitliche Wertschwankungen bis zur Einlésung der
Wertpapiere wieder ausgleichen.

Der Konzern hélt an folgenden Investmentvermégen mehr als 10 % der Anteile:

Investmentvermogen in Mio. € Buchwert Marktwert | Ausschiittung
Helaba Invest Masterfonds HI-MAF I 358,1 3751 82
(gemischter Spezialfonds)

Rentenfonds 113,2 100,4 1,8
Immobilienfonds 8,4 8,4 0,0

Die dargestellten Investmentvermdgen unterliegen zum Bilanzstichtag keiner
Beschrankung in der Mdéglichkeit der taglichen Rickgabe, die Uber die gesetzlichen
Riickgabebeschrankungen bei den Immobilien-Sondervermégen gemaf § 255 KAGB
hinausgehen.
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(12) Borsenfahige Wertpapiere

(13)

In den untenstehenden Aktivposten sind in folgendem Umfang bérsenféhige Wertpa-
piere enthalten:

Bérsenfihige Wertpapiere in Mio. €

Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere

darunter: bérsennotiert

darunter: bérsennotiert

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

31.12.2025 31.12.2024
3.813,5 3.520,1
(3.478,8) (3.248,6)
88,9 85,3

(11,5) (7.9)

Von den bérsenfdhigen Wertpapieren des Konzerns gehdren 96,7 % (Vorjahr: 97,0 %)
zum Anlagebestand und 3,3 % (Vorjahr: 3,0 %) zur Liquiditatsreserve.

Muttergesellschaft und Anteilsbesitz

Die folgenden Angaben beziehen sich jeweils auf den Jahresabschluss zum
31. Dezember 2025.

Kapital-| . ; :
Lfd. .. i Gehalten ... | Eigenkapital | Ergebnis
N Muttergeselischaft Sitz iiber Nr. antoe/t:l in inTE in T€2
1 | Sachsen-Finanzgruppe Dresden - 549.902 22.327

An folgenden Unternehmen halt die SFG direkt oder indirekt mindestens 20 % der
Anteile:

Tochterunternehmen (einbezogen)

Freistaats Sachsen
mbH

Lfd Kapital-
Nr. | Beteiligung anteil | Eigenkapital in TE" |  Ergebnis in T€?
: in % |
Direkte Beteiligungen
g | Dstsdicheische Dresden 1| 100,00 621.483 30.893
2 Sparkasse Dresden =" ™™"~=""§ . 3 )
Sparkasse H J :
3 Mittelsachsen Freiberg E 1 100,00 137.772 9.579
Indirekte Beteiligung (at-equity einbezogen)
Beteiligungsgeselischaft
4 |derSparkassendes | . 40, 2,3 2740 40.811 1.362

" Definition des Eigenkapitals geman § 266 Abs. 3 a in Verbindung mit § 272 HGB
2 Jahrestiberschuss/Jahresfehlbetrag gemaR § 275 Abs. 2 Nr. 17 HGB
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Der Teil-Konzernabschluss der Beteiligungsgesellschaft der Sparkassen des Freistaats
Sachsen mbH weist zum 31. Dezember 2025 folgende konsolidierte Bilanz sowie
Gewinn- und Verlustrechnung aus:

Bilanzstruktur in Mio. € 31.12.2025
Kapitalanlagen 6.396,7
Forderungen Versicherung-/Ruckversicherungsgeschaft 85,0
Flussige Mittel 24,7
Rechnungsabgrenzungsposten 36,2
Ubrige Aktiva 30,0
Gesamtvermdgen 6.572,6
Eigenkapital 154,3
Versicherungstechnische Rickstellungen 6.242.5
Verbindlichkeiten aus Versicherungs-/Rlckversicherungsgeschaft 68,6
Andere Riickstellungen 62,3
Passive latente Steuern 56
Ubrige Passiva 39,3
Gesamtkapital 6.572,6
Ergebnisstruktur in Mio. € 31.12.2025
Verdiente Beitrage 613,5
Ergebnis aus Kapitalanlagen 166,8
Aufwendungen fur Versicherungsfalle -639,6
Aufwendungen fur den Versicherungsbetrieb -97,2
Veranderung Deckungsrickstellung/versicherungstechn. Rickst. 43,3
Saldo Sonstige Ertréage und Aufwendungen 11,0
Ertragsteuern -5,6
Konzernjahresiiberschuss 5,6

An folgenden Unternenmen halt die SFG direkt oder indirekt mehr als 20 % der Anteile,
jedoch werden diese Unternehmen nicht mit einbezogen:

Tochterunternehmen und assoziierte Unternehmen (nicht einbezogen)

Lfd. oo i Gehalten Kapital- | Eigenkapital | Ergebnis in
Rr. | Bewiligung Fowe GberNr. | antellin®% | inTe™ TE
Beteiligungsgesellschaft fur ) ,
5 : Sparkassendienstieistungen Ost Dresden 2 50,01 6.717 211
mbH & Co. KG
i | & V Immobilien Betriebs- und
8 Vermarktungsgeselischaft mbH Lresscian 2 1000 2000 -508
IVM - Immobilienverwaltung .
7 Mittelsachsen GmbH Freiberg 3 100,00 400 -213
: Sachsen-Finanzgruppe
8 Beteiligungsgesellschaft mbH Krastien 1 TR0 i L
9 | SIB Equity GmbH Dresden 2 100,00 2.100 0
SIB Innovations- und
10 Beteiligungsgesellschaft mbH Dresden 2 100,00 12.769 1.078
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s | Qg | S (B S
11 | Zeitraum Dresden GmbH Dresden 2 100,00 71 0
12 |SIVMitelsachsen GmbH | Freiberg | 3,4 95,01 2675 153
13 | S-Mobil GmbH o ES;;;den 2,4 57,85 734 61
14 ; SW Immobilienverwaltung GmbH Dresden 2 100,00 373 a 2
15 ggxﬁf:ﬁg%eers g Dresden 2 22,00 1478 698
16 | Tethnologiezentrum GmbH priovivil I 20,00 7 3
17 | S-Factoring GmbH Leipzig 9 50,00 4:“2“99 2.266
19 | VF Management GmbH & Co. KG Leipzig 3*, 10, 21 34,92 0 4.516
20 : TechnologieZentrumDresden GmbH Dresden 2 I 25,00 3.115 1.353
21 | CFH Management GmbH Leipzig 3% 9 23,83 422 201
22 | S- MeditEasy GmbH Leipzig 17 50,00 24 -13
23 fSn—tl;_z’lctoring Handelsgesellschaft Leipzig 17 5000_ 46 1
24 | LUMILOOP GmbH Dresden 10 20,27 263 717
25 | PV-Pima GbR Dresden 9 50,00 17 -8
26 Hummeln;af.'lle Holding GmbH Kreischa 10 49,00 4 -16
27 i Ht;;-\melmuhle Lockth;Gmb;i ..................... Dres;en - ZE; IIIIIIIIIIII 49_00 50|
28 5 EGOIS_{DE Fashion G_mbH Dresden 3* 10 21,47 1 4(%4

™ Sy e U Do Koin 10 296 0 71
30 iintap net\;lork GmbH Dresden 10 20,00 12| 35
31 | Windkraft Keula GmbH & Co. KG Herbsleben 10 21 74 398 -470

* - mittelbare Beteiligung uber SC-Kapitalbeteiligungsgesellschaft mbH

** . mittelbare Beteiligung Uber Wachstumsfonds Mittelstand Sachsen Il GmbH & Co. KG

*** . Die Angaben beziehen sich auf den Jahresabschluss 2024.

(14) Treuhandvermégen

Treuhandvermdgen in T€ 31.12.2025 31.12.2024

Forderungen an Kunden 25.311,9 30.553,7

Sonstige Treuhandvermdégen 0,0 0,0

Summe 25.311,9 30.553,7
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(15) Anlagespiegel

Das Anlagevermdgen hat sich im Geschéftsjahr wie folgt entwickelt:

Entwicklung der Anschaffungs-/Herstellungskosten Entwicklung der kumulierten Abschreibungen Buchwert
Entwicklung des Anlage- ? &
vermdgens Stand am Zugdnge | Abgdnge |Umbuchung| Stand am | Stand am | Abschrei- | Zuschrei- Anderungen der Umbuchung| Stand am
01.01. 31.12. 01.01. bungen im | bungen im gesamten 31.12.
Geschafts- | Geschafts- Abschreibungen im
jahr jahr Zusammenhang mit

in T€ Zugéngen | Abgangen 31.12.2025 | 31.12.2024
s 1 8.681 132 4 0 8.809 8.459 99 0 19 4 0 8.573 236 222
Vermogensgegensténde
Summe Immaterielle VG 8.681 132 4 0 8.80%8 8.459 99 0 19 4 0 8.573 236 222
Sachanlagen 508.882 16.432 4.666 0 520.648 420.295 5.822 383 11.625 4.479 0 432.880 87.768 88.587
Summe Sachanlagen 508.882 16.432 4.666 0 520.648 420.295 5.822 383 11.625 4.479 0 432.880 87.768 88.587

Die fir sparkassenbetriebliche Zwecke genutzten Grundstiicke und Gebaude haben einen Bilanzwert in Héhe von TEUR 37.480.

Der Bilanzwert der Betriebs- und Geschaftsausstattung betragt TEUR 17.016.

Entwicklung des Buchwert
Anlagevermégens Verdnderungen

inTe 31.12.2025 31.12.2024
SaiBgungen (k. seew- 1.936 65.188 63.252
ziierten Unternehmen)

Anteile an verbundenen 500 15.932 15.432
Unternehmen

Finanzanlagebestand 292.051 4.914.003 4.621.952

Es wurde von der Zusammenfassungsmdglichkeit des § 34 Abs. 3 Satz 2 RechKredV Gebrauch gemacht.
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(16) Sonstige Vermogensgegenstdande

(17)

(18)

(19)

Wesentliche Positionen innerhalb dieses Postens sind stille Beteiligungen in Héhe von
5.4 Mio. € (Vorjahr: 5,4 Mio. €), Steuererstattungsanspriiche in Héhe von 1,3 Mio. €
(Vorjahr: 1,6 Mio. €), Provisionsforderungen in Héhe von 0,3 Mio. € (Vorjahr: 3,9 Mio. €),
Forderung Fl in Hohe von 1,3 Mio. € (Vorjahr: 1,1 Mio. €), Forderung SWG aus
Vorschusszahlung 0,1 Mio. € (Vorjahr: 0,6 Mio. €), sowie die Positionen Forderung aus
Leasing (0,6 Mio. €, Vorjahr 0,0 Mio. €) und Umlaufvermégen (1,9 Mio. €, Vorjahr 1,8

Mio. €).

Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten

In dem Rechnungsabgrenzungsposten sind folgende Unterschiedsbetrdge enthalten:

Forderungen

Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten in Mio. € 31.12.2025 31.12.2024
Unterschiedsbetrag zwischen dem Nennbetrag und dem héheren
Auszahlungsbetrag oder den héheren Anschaffungskosten von 7,0 10,2

Nachrangige Vermdgensgegenstdnde

In den Bilanzpositionen sind folgende Vermogensgegenstande mit Nachrangabrede

enthalten:
Nachrangige Vermégensgegenstinde in Mio. € 31.12.2025 31.12.2024
Forderungen an Kreditinstitute 15,0 23,0
Forderungen an Kunden 0,0 0,0
Sonstige Vermégensgegenstande 50 50

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Die einbezogenen Sparkassen weisen unter der Position Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten Verbindlichkeiten gegeniiber der Girozentrale in Héhe von 5924 Mio. €

(Vorjahr: 429,8 Mio. €) aus.

In Hohe von 441,0 Mio. € wurden Vermdgensgegenstidnde als Sicherheit Gibertragen.

(20) Treuhandverbindlichkeiten

Treuhandverbindlichkeiten in T€ 31.12.2025 31.12.2024
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 25.311,9 30.553,7
Sonstige Treuhandverbindlichkeiten 0,0 0,0
Summe 25.311,9 30.553,7
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(21) Sonstige Verbindlichkeiten

(22)

(23)

(24)

Wesentliche Positionen innerhalb dieses Postens sind Steuerverbindlichkeiten in Héhe
von 8,6 Mio. € (Vorjahr: 10,3 Mio. €) sowie Verbindlichkeiten aus offenen Rechnungen
fur Lieferungen und Leistungen in Héhe von 3,2 Mio. € (Vorjahr: 3,4 Mio. €).

Passiver Rechnungsabgrenzungsposten

In dem Rechnungsabgrenzungsposten sind folgende Unterschiedsbetrdge enthalten:

Passiver Rechnungsabgrenzungsposten in Mio. € 31.12.2025 31.12.2024
Unterschiedsbetrag zwischen dem Nennbetrag und dem héheren

Auszahlungsbetrag oder den héheren Anschaffungskosten von 0,6 0,8
Forderungen

Latente Steuern

Auf Einzelabschlussebene der Verbundsparkassen bestehen auf Grund abweichender
Ansatz- und Bewertungsvorschriften zwischen Handels- und Steuerbilanz zum 31.
Dezember 2025 Steuerlatenzen. Dabei wird der Gesamtbetrag der kiinftigen
Steuerbelastungen aus den Bereichen der sparkassenbetrieblich genutzten
Grundstiicke und Gebdude, der Beteiligungen an Personengesellschaften sowie von
negativen besitzzeitanteiligen Aktiengewinnen bei Anteilen an Investmentvermdgen
durch absehbare Steuerentlastungen u(berkompensiert. Die Steuerentlastungen
resultieren insbesondere aus Vorsorgereserven, steuerlichen Ausgleichsposten der
Investmentfonds, bilanziellen Ansatzunterschieden inshesondere bei der Forderungs-
und Wertpapierbewertung sowie Riickstellungen.

Eine passive Steuerabgrenzung war demzufolge nicht erforderlich, auf den Ansatz
aktiver latenter Steuern wurde verzichtet.

Die Ermittlung der Differenzen erfolgte bilanzpostenbezogen unter Zugrundelegung
eines standortabhdngigen Steuersatzes zwischen ca. 30,13 % und 31,15 %, der sich bis
zum Jahr 2032 schrittweise auf ca. 24,85 % und 25,87 % vermindert.

Riickstellungen

Der bilanzielle Ansatz der Pensionsriickstellungen in Héhe von 70,8 Mio. € wurde nach
MaBgabe des entsprechenden durchschnittichen Marktzinssatzes aus den
vergangenen zehn Geschéftsjahren ermittelt. Auf Basis des durchschnittlichen
Marktzinssatzes aus den vergangenen sieben Geschéftsjahren betragt der
Erflllungsbetrag der Pensionsrickstellung 71,9 Mio. €.

In die Verrechnung gemal § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB wurden Vermdgensgegensténde
mit Anschaffungskosten in Hohe von 0,4 Mio. € einbezogen. Deren beizulegender
Zeitwert zum Bilanzstichtag betrug 0,4 Mio. €. Der beizulegende Zeitwert des
Deckungsvermégens wurde mit dem Erfullungsbetrag der Pensionsverpflichtung in
voller Hohe verrechnet. In der Gewinn- und Verlustrechnung wurden die Ertrage aus der
Zeitwertverdanderung des Deckungsvermégens in Héhe von 11 T€ mit den
Aufwendungen der Riickstellungszufiihrung verrechnet.
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(25)

(26)

(27)

Nachrangige Verbindlichkeiten

Die Zinsaufwendungen fir die Position Nachrangige Verbindlichkeiten betrugen 1,5 Mio.
€ (Vorjahr: 1,5 Mio. €). Hierin enthaltene abgegrenzte, noch nicht fallige Zinsen
bestanden zum Bilanzstichtag nicht.

Die dem Eigenkapital zugerechneten Nachrangigen Verbindlichkeiten entsprechen § 10
Abs. 5a des Gesetzes Uiber das Kreditwesen a. F. und Artikel 63 CRR. Die Umwandlung
in Kapital oder eine andere Schuldform ist in keinem Fall vereinbart oder vorgesehen.

Die Mittelaufnahmen sind im Durchschnitt mit 1,42 bis 1,68 % verzinslich. Die
Ursprungslaufzeiten betragen mindestens fiinf Jahre. Im Folgejahr werden aus diesen
Mittelaufnahmen 4,1 Mio. € zur Riickzahlung féllig.

Die einzelne Mittelaufnahme, die 10 % des Gesamtbetrages des Bilanzpostens
tbersteigt, ist wie folgt ausgestattet:

Wihrung Zinssatz Falligkeit Vorzeitige
Betrag am Riickzahlungsverpflichtung
10,0 Mio. € 2,252 % 30.12.2030 nein
10,0 Mio. € 5,240 % 31.08.2027 nein
5,0 Mio. € 2,252 % 30.12.2030 nein
5,0 Mio. € 2,252 % 30.12.2030 nein

Als Sicherheit fiir eigene Verbindlichkeiten libertragene Vermégensgegenstinde

Der Gesamtbetrag der als Sicherheit fir eigene Verbindlichkeiten Ubertragenen
Anleihen, Schuldverschreibungen und Forderungen an Kunden beléauft sich fur die zwei
Sparkassen auf 441,0 Mio. € (Vorjahr: 422,5 Mio. €).

Eventualverbindlichkeiten

Wesentliche Einzelposten an Eventualverpflichtungen liegen in folgendem Umfang vor:

Kredit- und sonstige Birgschaften 172,8 Mio. €
In Credit-Linked-Notes (CLN) verbriefte Credit-Default-Swaps (CDS) 42,5 Mio. €

Die Haftung sowie die CDS wurden mit dem Betrag der zum Bilanzstichtag valutierten
Hauptschuld ausgewiesen. Die Hauptschuldner haben bislang alle Zahlungen
fristgerecht an das Kreditinstitut geleistet. Drohverlustriickstellungen wurden passiviert,
soweit das Risiko der Inanspruchnahme per regelmaBiger Bonitatsbeurteilung in
unseren Kreditrisikomanagementprozessen als wahrscheinlich eingeschatzt wird.

Im Zusammenhang mit der Unterbeteiligung des Ostdeutschen Sparkassenverbandes
an einer Erwerbsgesellschaft mbH & Co. KG hat der Hauptbeteiligte gegeniiber dem
Unterbeteiligten Anspruch auf Ersatz seiner Finanzierungskosten, sofern die von der
Erwerbsgesellschaft mbH & Co. KG erzielten Ertrdge nicht ausreichen, die
Finanzierungskosten zu begleichen. In einem solchen Fall haben die Sparkassen die
Verpflichtung tibernommen, anteilig fiir den anfallenden Aufwendungsersatz (Zinsen und
Darlehensverbindlichkeiten) einzustehen. Die Sparkassen haben dartber hinaus die
Verpflichtung tGbernommen, fiir anfallende Zinsen aus einer Darlehensschuld des
Ostdeutschen Sparkassenverbandes (Unterbeteiligter) einzustehen. Ein Betrag, zu dem
die Inanspruchnahme aus dem Haftungsverhéltnis kinftig greifen kann, ist nicht
quantifizierbar.
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(28) Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Am Bilanzstichtag bestehen finanzielle Verpflichtungen, die nachstehend im Einzelnen
erlautert sind.

Die Sparkassen haben Abnahmeverpflichtungen von Wertpapieren beziehungsweise
unwiderrufliche Zeichnungszusagen gegeniber Beteiligungs- und Tochterunternehmen
in Héhe von 5,5 Mio. €.

Die Sparkassen gehoéren dem institutsbezogenen Sicherungssystem der Deutschen
Sparkassen-Finanzgruppe (Sicherungssystem) an. Das Sicherungssystem besteht
unter dem Dach des Deutschen Sparkassen- und Giroverbandes e. V. (,DSGV*)
organisatorisch aus 13 funktional miteinander verknipften Teilfonds

- der regionalen Sparkassen- und Giroverbande,
- der Landesbanken und Girozentralen und
- der Landesbausparkassen

Dabei sind die elf regionalen Sparkassenstiitzungsfonds durch einen Uberregionalen
Ausgleich miteinander verknlpft (freiwillige Institutssicherung). Zwischen diesen und
den Sicherungseinrichtungen der Landesbanken und Landesbausparkassen besteht ein
Haftungsverbund. Durch diese Verkniipfung steht im Stitzungsfall das gesamte
Sicherungsvolumen  der  Sparkassen-Finanzgruppe zur  Verfugung. Das
Sicherungssystem basiert auf dem Prinzip der Institutssicherung. Ziel dabei ist es, die
angehoérenden Institute selbst zu schitzen und bei diesen, die drohenden oder
bestehenden wirtschaftlichen Schwierigkeiten abzuwenden. Auf diese Weise schiitzt die
Institutssicherung auch samtliche Einlagen der Kunden.

Das Sicherungssystem ist als Einlagensicherungssystem nach dem
Einlagensicherungsgesetz (EinSiG) amtlich anerkannt (gesetzliche Einlagensicherung).
Unabhéangig von der Institutssicherung hat der Kunde gegen das Sicherungssystem
jedenfalis einen Anspruch auf Erstattung seiner Einlagen i. S. v. § 2 Absétze 3 bis 5
EinSiG bis zu den Obergrenzen gem. § 8 EinSiG (derzeit 100 T€ pro Person).

Die Sparkassen-Finanzgruppe hat das bisherige System der freiwilligen
Institutssicherung  fur  alle  deutschen  Sparkassen, Landesbanken  und
Landesbausparkassen beibehalten. Zusatzlich erfiillt das Sicherungssystem auch die
Anforderungen des EInSiG.

Im Bedarfsfall entscheiden die Gremien der zustandigen Sicherungseinrichtungen
dartber, ob und in welchem Umfang Stitzungsleistungen im Rahmen der freiwilligen
Institutssicherung zugunsten eines Instituts erbracht und an welche Auflagen diese ggf.
geknlpft werden. Der Einlagensicherungsfall hingegen wiirde von der BaFin festgestelit.
In diesem Fall hat das Sicherungssystem die Funktion der Auszahlungsstelle.

Das Sicherungssystem der deutschen Sparkassenorganisation besitzt ein effizientes
Risikomonitoringsystem zur Fritherkennung von Risiken sowie eine risikoorientierte
Beitragsbemessung bei gleichzeitiger Ausweitung des Volumens der verfiigbaren Mittel
(Barmittel und Nachschusspflichten).

Das Vermogen des Sparkassen-Teilfonds gliedert sich in zwei separate Teilvermégen

(,Einheitlicher Stitzungsfonds (ESF)" und ,Zusatzfonds (ZF)*). Die Mittel fur die
Teilvermégen werden von den Mitgliedssparkassen durch Beitragszahlungen erbracht.
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(29)

Das individuelle Zielvolumen fir den ,Einheitlichen Stitzungsfonds (ESF)“ wurde nach
MaRgabe der durch die Mitgliederversammlung des DSBV am 4. Dezember 2024
beschlossenen Grundsatze der risikoorientierten Betragsbemessung fur den
Einheitlichen Stitzungsfonds der Sparkassen-Finanzgruppe mit der letzten
Beitragszahlung erreicht. Die noch ausstehenden Barzahlungsverpflichtungen
gegeniiber dem ,Einheitlichen Stitzungsfonds (ESF)* betragen am Bilanzstichtag
170 TE.

Zuséatzlich baut das Sicherungssystem seit 2025 den ,Zusatzfonds (ZF)" zur Sicherung
der Solvenz und Liquiditdt der CRR-Kreditinstitute der Sparkassen-Finanzgruppe im
Sinne von Art. 113 Abs. 7 CRR nach Maligabe der durch die Mitgliederversammlung
des DSGV am 26. Juni 2023 beschlossenen Grundsitze der Beitragsbemessung fur den
Zusatzfonds des Sicherungssystems der Sparkassen-Finanzgruppe auf.

Die kinftigen Einzahlungsverpflichtungen zur Zahlung von Beitrdgen in den
LZusatzfonds (ZF)* belaufen sich am Bilanzstichtag auf insgesamt 24.616 T€. Zum
Erreichen des individuellen Zielvolumens in 2032 sind seit 2025 jahrliche Beitrdge zu
entrichten.

Fur einen Betrag in Hohe von 23.722 T€ werden aufgrund von in den Geschaftsjahren
2022 und 2025 erteilten unwiderruflichen Verpflichtungserklarungen zur Zahlung von
zusétzlichen Beitrdgen in  den ,Zusatzfonds (ZF)* des Ostdeutschen
Sparkassenverbandes RUckstellungen ausgewiesen. Auf die Ausfliihrungen unter
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden Posten: Riickstellungen wird verwiesen.

Eine der Sparkassen hat verbindlich zugesagt, sich an den Kapitalerh6hungen der
Deutschen Sparkassen Leasing & Co. KG mit weiteren 87 T€ zu beteiligen.

Dariber hinaus bestehen folgende nicht quantifizierbare finanzielle Verpflichtungen:

Es bestehen Gewinnabfiihrungsvertrdge zwischen der Ostsdchsischen Sparkasse
Dresden und zwei nicht einbezogenen Tochterunternehmen.

Die dariber hinaus aus dem at-equity einbezogenen Teilkonzern bestehenden
finanziellen Haftungsverpflichtungen gehen aus den Angaben im Konzernanhang des
Teilkonzerns hervor.

Noch nicht abgewickelte Termingeschafte/derivative Finanzinstrumente

Am Bilanzstichtag verteilen sich die gemafl § 36 RechKredV noch nicht abgewickelten
Termingeschéfte auf:

- Zinsbezogene Termingeschafte (Zinsswaps) 1.948,0 Mio. €
- Devisentermingeschéfte 20,1 Mio. €

Den negativen Zeitwerten bei Zinsswapgeschaften, die zur Steuerung des allgemeinen

Zinsdnderungsrisikos abgeschlossen wurden, stehen positive Wertveranderungen in
den einbezogenen Grundgeschaften gegenuber.
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Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

SFG - Konzernabschluss
(30) Sonstige betriebliche Ertrage

Die im Geschéftsjahr 2025 ausgewiesenen sonstigen betrieblichen Ertrage in Hhe von
23,3 Mio. € (Vorjahr: 22,9 Mio. €) gliedern sich wie folgt:

Sonstige betriebliche Ertrdge in Mio. € 31.12.2025 31.12.2024

Aufldsung von Rickstellungen 7.6 6,6
Mietertrage 57 57
Sachbeziige MA 0,5 0,4
Ertrage aus Dienstleistungen 26 1,7
U-2-Umlagen 0.2 0,2
FW-Bewertung 0.8 0,8
Aperiodische bzw. a.o. Ertrage 1,3 1,4
Zuschreibungen auf GuG 0.0 0,5
Auflésung Verlustibernahme R und V 0,0 0,7
S-Payment 0.1 0.4
UST-Buchungen Verwertungsabrechnungen PALOSA 0.0 0.3
lauf. Ertrage aus Stillen Beteiligungen 0.4 0.4
Erstattungszinsen Gewerbesteuer 0,0 01
Gewinn aus dem Verkauf von Grst. u. Geb. d. AV 0.0 1,1
Summe Electronic Banking 08 1,1
Cashbackvergitung nicht reg. Kunden S-Markt und Mehrwert 0.1 04
Noerr Partnerschaftsgesellschaft 0.4 0,0
VISA Férdervertrag 03 0.0
Nachversteuerung ARAP aus Vorjahren 1,6 0,0
sonstige Positionen 1,2 0,9
Summe 23,3 22,9
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(31) Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen des Geschaftsjahres 2025 in Héhe von 14,9

Mio. € (Vorjahr: 12,8 Mio. €) setzen sich wie folgt zusammen:

Sonstige betriebliche Aufwendungen in Mio. € 31.12.2025 31.12.2024

Zufithrung zu Rickstellungen 0,8 1.3
Zinsaufwendungen aus der Aufzinsung von Riickstellungen 0,7 08
Spenden und Mitgliedsbeitrage 286 2,7
Aufwendungen fur fremdvermietete Grundstiicke 29 2,7
FW-Bewertung 0,1 0.1
Aufwand G+G UV 02 0,2
PARIS Abfindungen aus Aufhebungsvertragen 00 03
Umsatzriickvergitung Kreditkarten 1,5 1.3
Freiwillige soziale Leistungen + Ubergangsgelder 0.8 1,1
Abfindungen + Aufstockungsbetrage fur ATZ 0.3 06
Pramienfortz. fur gek. Pramiensparvertrage (ohne Zufihrung RSt) 03 0,2
Aufwand Media-Logistik 0.2 0,2
Verlustilbernahme | und V 1.5 08
Riickzahlung Vorsteuer aus Betriebspriifung 08 0,0
Korrektur Prozesskostenriickstellung 0.4 0,0
sonstige Positionen 1,8 0.5
Summe 14,9 12,8

(32) Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die im Geschéftsjahr 2025 ausgewiesenen Steuern vom Einkommen und Ertrag in Héhe

von 63,2 Mio. € (Vorjahr: 75,1 Mio. €) gliedern sich wie folgt:

Steuern in Mio. € 31.12.2025 31.12.2024

Steuern aus der laufenden Geschéaftstatigkeit 65,8 76,9
Aperiodische Steuern -1,9 -1,8
Summe 63,9 75,1
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Der ausgewiesene Steueraufwand des Geschéftsjahres 2025 von 63,9 Mio. € war um
34,5 Mio. € hoher als der erwartete Steueraufwand von 29,4 Mio. €, der sich bei
Anwendung eines Konzernsteuersatzes von 28,3 % auf das Vorsteuerergebnis des
Konzerns ergeben wirde. Die Uberleitung vom erwarteten Steueraufwand zum

ausgewiesenen Steueraufwand ergibt sich wie folgt:

Betrdge in Mio. € 2025
Ergebnis vor Ertragsteuern 103,9
erwarteter Steueraufwand (Steuersatz: 28,3 %) 29,4
Uberleitung:

Bewertungsunterschiede Handelsbilanz/Steuerbilanz 39,4
nicht abziehbare Aufwendungen 1,0
Verwendung steuerliche Verlustvortrage (SFG) 6,3
Ergebniswirkung aus Konsolidierungsmalnahmen 6,4
Sonstige Einkommenskorrekturen -3,6
periodenfremde Steuern -1,9
ausgewiesener Steueraufwand 63,9
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Sonstige Angaben

(33) Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt

(34)

(35)

Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt 2025 2024
Sachsen-Finanzgruppe 0 0
Tochterunternehmen (2 Sparkassen)
- Arbeitnehmer 1.683,8 1.642,6
- Trainees 38,0 38,3
Summe 1.721,8 1.680,9
nachrichtlich: Auszubildende 111,8 95

Angaben liber Geschéaftsbeziehungen zu nahestehenden Personen

Die nahestehenden nattrlichen Personen beschranken sich auf die Mitglieder der
Organe der SFG und die Vorstandsmitglieder der einbezogenen, direkten Beteiligungen
der SFG. Fur ihre Tatigkeit in der SFG haben der Vorstand Gesamtbeziige in Héhe von
96 T€ (Vorjahr: 92 T€) und die Mitglieder der Anteilseignerversammiung Vergitungen in
Hoéhe von 32 T€ (Vorjahr: 33 T€) erhalten. Die Gesamtbeziige fur die Wahrnehmung
ihrer Aufgaben in der SFG und deren Tochterunternehmen betrugen fur den Vorstand
1.988 T€ (Vorjahr: 1.881 T€) und fur die Mitglieder der Anteilseignerversammlung 84 T€
(Vorjahr: 89 T€). Den Organmitgliedern wurden Kredite und Vorschisse in Héhe von
2.504 T€ (Vorjahr: 1.207 T€) gewahrt.

Geschifte mit nahestehenden Personen wurden ausschlielich zu marktgerechten
Konditionen abgeschlossen.

Honorar des Abschlusspriifers

Das im Geschéftsjahr 2025 als Aufwand erfasste Honorar umfasst ausschlieBlich das
Honorar fiir Abschlussprifungsleistungen in Héhe von 120,0 T€ (Vorjahr: 120,0 T€).
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(36) Mandate in Aufsichtsgremien

Zum Bilanzstichtag bestanden folgende Mandate in Aufsichtsgremien von grof3en
Kapitalgesellschaften:

Mitglieder des Vorstands

Joachim Hoof

DSGF Deutsche Servicegesellschaft fir Finanzdienstleister mbH, Kélin,
Vorsitzender des Aufsichtsrates

Sparkassen-Versicherung Sachsen Allgemeine Versicherung AG, Dresden,
Vorsitzender des Aufsichtsrates

Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG, Dresden,
Vorsitzender des Aufsichtsrates

Deka Investment GmbH, Frankfurt am Main,
Aufsichtsratsmitglied
Prof. Hans-Ferdinand Schramm

LBS Landesbausparkasse NordOst AG, Potsdam und Hamburg,
Aufsichtsratsmitglied
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ORGANE DER SACHSEN-FINANZGRUPPE

Vorstand

Joachim Hoof
Vorsitzender des Vorstands

Prof. Hans-Ferdinand Schramm
Mitglied des Vorstands

Anteilseignerversammiung

Vorsitzender (seit 1. Januar 2025):
Michael Geisler

Stellv. Vorsitzender

(seit 25. Juni 2025; Mitglied seit 1. Mai 2025):

Sven Kriger

Vertreter der kommunalen Anteilseigner

Landeshauptstadt Dresden

Dirk Hilbert

Vorsitzender des Vorstands der
Ostséchsischen Sparkasse Dresden

Vorsitzender des Vorstands der
Sparkasse Mittelsachsen

Landrat des Landkreises Sachsische Schweiz-
Osterzgebirge

Landrat des Landkreises Mittelsachsen

Oberburgermeister der Landeshauptstadt
Dresden

Zweckverband Elbtal-Westlausitz fiir die Verbundsparkasse Ostsdchsische Sparkasse Dresden

Michael Geisler

Udo Witschas
Torsten Ruban-Zeh

Landkreis Mittelsachsen

Sven Kruger (seit 1. Mai 2025)

Landrat des Landkreises Sachsische Schweiz-
Osterzgebirge

Landrat des Landkreises Bautzen

Oberbirgermeister der Stadt Hoyerswerda

Landrat des Landkreises Mittelsachsen
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Prasidialausschuss

[Gremium nach § 56 Abs. 5 Satz 1 des Séchsischen Sparkassengesetzes vom 13. Dezember 2002
(SachsGVB!. S. 333), zuletzt gedndert durch Artikel 8 des Gesetzes vom 9. Februar 2022 (S&chsGVBI.
S. 134) in Verbindung mit § 8 Abs. 1 Nr. 23 Satzung der SFG. Es handelt sich nicht um ein Organ im
Sinne von § 285 Nr. 10 HGB/]

Vorsitzender (seit 1. Januar 2025) Landrat des Landkreises Sachsische Schweiz-
Michael Geisler Osterzgebirge
Stellv. Vorsitzender (seit 25. Juni 2025): Landrat des Landkreises Mittelsachsen

Sven Krlger

Vertreter der kommunalen Anteilseigner

Sven Kruger (seit 25. Juni 2025) Landrat des Landkreises Mittelsachsen

Michael Geisler Landrat des Landkreises Sachsische Schweiz-
Osterzgebirge

Dirk Hilbert Oberbiirgermeister der Landeshauptstadt
Dresden

(37) Nachtragsbericht

Uber die Auswirkungen des Nahost-Krieges hinaus sind nach dem 31. Dezember 2025 keine
Ereignisse von wesentlicher Bedeutung fur die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Sachsen-Finanzgruppe und des SFG-Konzerns eingetreten.

Dresden, den 22. Mai 2026

Der Vorstand

(ﬂu' I o
N\
Joachim Hoof Prof. Hans-Ferdinand Schramm
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D I 'tt Deloitte GmbH
e OI e Wirtschaftsprufungsgesellschaft

BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Sachsen-Finanzgruppe, Dresden

Prufungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Sachsen-Finanzgruppe, Dresden, — bestehend aus der Bilanz zum
31. Dezember 2025 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2025 sowie dem mit dem Konzernanhang der Gesellschaft zusammengefassten Anhang,
einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepruft. Dartber hinaus ha-
ben wir den mit dem Konzernlagebericht zusammengefassten Lagebericht der Sachsen-Finanzgruppe,
Dresden, flur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2025 gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefugte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen handels-
rechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger
Buchflhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage
der Gesellschaft zum 31. Dezember 2025 sowie ihrer Ertragslage fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar
bis zum 31. Dezember 2025 und

e vermittelt der beigefligte zusammengefasste Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser zusammengefasste Lagebericht in Ein-
klang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.

GemanB § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die Ord-

nungsmaBigkeit des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts gefuihrt hat.

Grundlage fiir die Prufungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts in Uberein-
stimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgeflihrt. Unsere Verantwortung nach diesen
Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlussprufers fur die Prifung des
Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts“ unseres Bestatigungsvermerks weiterge-
hend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufs-
pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr unsere Prifungsurteile
zum Jahresabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht zu dienen.
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D I 'tt Deloitte GmbH
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und der Anteilseignerversammlung fiir den Jahresab-
schluss und den zusammengefassten Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deut-
schen fiir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen
entspricht, und dafur, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsma-
Biger Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die inter-
nen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen ordnungsmaBiger Buchfiih-
rung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei
von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der
Rechnungslegung und Vermoégensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, die Fahig-
keit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die
Verantwortung, Sachverhalte im Zusammenhang mit der FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit, sofern
einschlagig, anzugeben. Daruber hinaus sind sie dafur verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungs-
legungsgrundsatzes der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsach-
liche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des zusammengefassten La-
geberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen we-
sentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwen-
dig erachtet haben, um die Aufstellung eines zusammengefassten Lageberichts in Ubereinstimmung mit
den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermoéglichen und um ausreichende geeignete

Nachweise fir die Aussagen im zusammengefassten Lagebericht erbringen zu kdnnen.

Die Anteilseignerversammlung ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses
der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts.

Verantwortung des Abschlussprifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des zusammenge-
fassten Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrttimern ist, und ob
der zusammengefasste Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermit-
telt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewon-
nenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chan-
cen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu er-
teilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht bein-
haltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uberein-

stimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deut-

schen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprufung durchgeflhrte Prifung eine wesentliche falsche

Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resul-

tieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernunftigerweise erwartet werden konnte, dass sie

einzeln oderinsgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und zusammengefassten Lagebe-

richts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prufung Uben wir pflichtgemaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Daruiber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresabschluss
und im zusammengefassten Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und
fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prufungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko,
dass eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt
wird, ist héher als das Risiko, dass eine aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellung
nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhal-

ten konnen.

erlangen wir ein Verstandnis von den fur die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kon-
trollen und den fiur die Prufung des zusammengefassten Lageberichts relevanten Vorkehrungen und
MaBnahmen, um Prufungshandlungen zu planen, die unter den Umstdnden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Priufungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen der Gesellschaft bzw. die-

ser Vorkehrungen und MaBnahmen abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungsle-
gungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten

Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern ange-
wandten Rechnungslegungsgrundsatzes der FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der
Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheitim Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur
FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen
Angaben im Jahresabschluss und im zusammengefassten Lagebericht aufmerksam zu machen oder,
falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Priufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen un-
sere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlang-
ten Prufungsnachweise. Zuklinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fihren, dass
die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.
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beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschlieBlich der An-
gaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so dar-
stellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundséatze ordnungsmaBiger Buch-
fuhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-

lage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des zusammengefassten Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Ge-
setzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

fahren wir Prafungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientier-
ten Angaben im zusammengefassten Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungs-
nachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzli-
chen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ab-
leitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prufungsurteil zu
den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es
besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kunftige Ereignisse wesentlich von den zukunfts-

orientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Prufung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer

Mangel in internen Kontrollen, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Berlin, den 22. Mai 2026
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Allgemeine Auftragsbedingungen

far

Wirtschaftspriiferinnen, Wirtschaftsprifer und
Wirtschaftspriifungsgesellschaften

vom 1. Januar 2024

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fur Vertrdge zwischen Wirtschafts-
priferinnen, Wirtschaftsprifern oder Wirtschaftspriifungsgesellschaften
(im Nachstehenden zusammenfassend ,Wirtschaftsprifer genannt) und
ihren Auftraggebern tber Prifungen, Steuerberatung, Beratungen in wirt-
schaftlichen Angelegenheiten und sonstige Auftrédge, soweit nicht etwas
anderes ausdriicklich in Textform vereinbart oder gesetzlich zwingend
vorgeschrieben ist.

(2) Dritte kénnen nur dann Anspriiche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftsprifer und Auftraggeber herleiten, wenn dies vereinbart ist oder
sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspriiche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegenuber. Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhaltnis mit
dem Auftraggeber stehen dem Wirtschaftsprifer auch gegentber Dritten
zu.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein
bestimmter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsat-
zen ordnungsmaRiger Berufsausiibung ausgefiihrt. Der Wirtschaftsprufer
Ubernimmt im Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben
der Geschéaftsfuhrung. Der Wirtschaftsprifer ist fir die Nutzung oder
Umsetzung der Ergebnisse seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der
Wirtschaftsprifer ist berechtigt, sich zur Durchfihrung des Auftrags sach-
verstandiger Personen zu bedienen.

(2) Die Berucksichtigung ausléandischen Rechts bedarf — aufler bei
betriebswirtschaftlichen Priifungen — der ausdriicklichen Vereinbarung in
Textform.

(3) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlie-
Renden beruflichen AuRerung, so ist der Wirtschaftspriifer nicht verpflich-
tet, den Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folge-
rungen hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Wirtschaftsprifer
alle fur die Ausflihrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weite-
ren Informationen rechtzeitig Gbermittelt werden und ihm von allen Vor-
gangen und Umstanden Kenntnis gegeben wird, die fur die Ausfuhrung
des Auftrags von Bedeutung sein kdnnen. Dies gilt auch fir die Unterla-
gen und weiteren Informationen, Vorgange und Umstéande, die erst wah-
rend der Tatigkeit des Wirtschaftsprifers bekannt werden. Der Auftragge-
ber wird dem Wirtschaftsprufer geeignete Auskunftspersonen benennen.
(2) Auf Verlangen des Wirtschaftspriifers hat der Auftraggeber die Voll-
standigkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen
sowie der gegebenen Auskiinfte und Erklarungen in einer vom Wirt-
schaftsprifer formulierten Erklarung in gesetzlicher Schriftform oder einer
sonstigen vom Wirtschaftspriifer bestimmten Form zu bestétigen.

4. Sicherung der Unabhéangigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhangigkeit
der Mitarbeiter des Wirtschaftsprifers gefahrdet. Dies gilt fir die Dauer
des Auftragsverhéltnisses insbesondere fiir Angebote auf Anstellung oder
Ubernahme von Organfunktionen und fiir Angebote, Auftrdge auf eigene
Rechnung zu Gbernehmen.

(2) Sollte die Durchfihrung des Auftrags die Unabhangigkeit des Wirt-
schaftsprifers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netz-
werkunternehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf
die die Unabhangigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden
wie auf den Wirtschaftsprifer, in anderen Auftragsverhaltnissen beein-
trachtigen, ist der Wirtschaftsprifer zur aufRerordentlichen Kiindigung des
Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Soweit der Wirtschaftspriifer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags in gesetzlicher Schriftform oder Textform darzustellen hat, ist al-
lein diese Darstellung maRgebend. Entwiirfe solcher Darstellungen sind
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unverbindlich. Sofern nicht anders gesetzlich vorgesehen oder vertraglich
vereinbart, sind mindliche Erklarungen und Auskunfte des Wirtschafts-
prifers nur dann verbindlich, wenn sie in Textform bestatigt werden. Er-
klarungen und Auskinfte des Wirtschaftsprifers auRerhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.

6. Weitergabe einer beruflichen AuBerung des Wirtschaftspriifers
(1) Die Weitergabe beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers
(Arbeitsergebnisse oder Ausziige von Arbeitsergebnissen — sei es im Ent-
wurf oder in der Endfassung) oder die Information Uber das Tatigwerden
des Wirtschaftsprifers fur den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der
in Textform erteilten Zustimmung des Wirtschaftspriifers, es sei denn, der
Auftraggeber ist zur Weitergabe oder Information aufgrund eines Geset-
zes oder einer behordlichen Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers und
die Information Uber das Tatigwerden des Wirtschaftspriifers fir den Auf-
traggeber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzuléssig.

7. Mangelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Méangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfiil-
lung durch den Wirtschaftsprifer. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw.
unberechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unmdglichkeit der
Nacherfiillung kann er die Vergltung mindern oder vom Vertrag zuriick-
treten; ist der Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann
der Auftraggeber wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zurlicktre-
ten, wenn die erbrachte Leistung wegen Fehlschlagens, Unterlassung,
Unzumutbarkeit oder Unméglichkeit der Nacherflillung fiir ihn ohne Inte-
resse ist. Soweit darliber hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt
Nr. 9.

(2) Ein Nacherfullungsanspruch aus Abs. 1 muss vom Auftraggeber un-
verziglich in Textform geltend gemacht werden. Nacherfiillungsanspri-
che nach Abs. 1, die nicht auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, ver-
jahren nach Ablauf eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.
(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Méngel, die in einer beruflichen AuRerung (Bericht, Gutachten
und dgl.) des Wirtschaftsprifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom
Wirtschaftsprifer auch Dritten gegeniber berichtigt werden. Unrichtigkei-
ten, die geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers
enthaltene Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die AuRe-
rung auch Dritten gegeniber zurlickzunehmen. In den vorgenannten Fal-
len ist der Auftraggeber vom Wirtschaftspriifer tunlichst vorher zu héren.

8. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftsprifer ist nach Malgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1
HGB, § 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, tiber Tatsachen und Umstén-
de, die ihm bei seiner Berufstatigkeit anvertraut oder bekannt werden,
Stillschweigen zu bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von
dieser Schweigepflicht entbindet.

(2) Der Wirtschaftspriifer wird bei der Verarbeitung von personenbezo-
genen Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Da-
tenschutz beachten.

9. Haftung

(1) Fur gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftspriifers,
insbesondere Priifungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen
Haftungsbeschrankungen, insbesondere die Haftungsbeschrankung des
§ 323 Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrankung Anwendung
findet noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrankung besteht, ist der
Anspruch des Auftraggebers aus dem zwischen ihm und dem Wirtschafts-
prifer bestehenden Vertragsverhaltnis auf Ersatz eines fahrlassig verur-
sachten Schadens, mit Ausnahme von Schaden aus der Verletzung von
Leben, Kérper und Gesundheit sowie von Schaden, die eine Ersatzpflicht
des Herstellers nach § 1 ProdHaftG begrinden, gemaR § 54a Abs. 1
Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrénkt. Gleiches gilt fir Anspriiche, die Dritte
aus oder im Zusammenhang mit dem Vertragsverhaltnis gegentiber dem
Wirtschaftsprifer geltend machen.

50341
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(3) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftsprifer be-
stehenden Vertragsverhaltnis Anspriiche aus einer fahrlassigen Pflichtver-
letzung des Wirtschaftsprifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Héchstbetrag
fur die betreffenden Anspriiche aller Anspruchsteller insgesamt.

(4) Der Hochstbetrag nach Abs. 2 bezieht sich auf einen einzelnen Scha-
densfall. Ein einzelner Schadensfall ist auch bezuglich eines aus mehreren
Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens gegeben. Der ein-
zelne Schadensfall umfasst samtliche Folgen einer Pflichtverletzung ohne
Ruicksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren aufeinanderfol-
genden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf gleicher oder
gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als einheitliche
Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten miteinander in
rechtlichem oder wirtschaftlichem Zusammenhang stehen. In diesem Fall
kann der Wirtschaftsprifer nur bis zur Hohe von 5 Mio. € in Anspruch ge-
nommen werden.

(5) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der in Textform erklarten Ablehnung der Ersatzleistung Klage
erhoben wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies
gilt nicht fiir Schadensersatzanspriiche, die auf vorséatzliches Verhalten zu-
rickzufiihren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Kor-
per oder Gesundheit sowie bei Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers
nach § 1 ProdHaftG begriinden. Das Recht, die Einrede der Verjahrung gel-
tend zu machen, bleibt unberihrt.

(6) § 323 HGB bleibt von den Regelungen in Abs. 2 bis 5 unberihrt.

10. Ergdnzende Bestimmungen fiir Priifungsauftrage

(1) Andert der Auftraggeber nachtraglich den durch den Wirtschaftspriifer
gepruften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestatigungsvermerk nicht weiterverwenden.
Hat der Wirtschaftsprifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist
ein Hinweis auf die durch den Wirtschaftspriifer durchgefiihrte Prifung im
Lagebericht oder an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit
in gesetzlicher Schriftform erteilter Einwilligung des Wirtschaftspriifers und
mit dem von ihm genehmigten Wortlaut zulassig.

(2) Widerruft der Wirtschaftspriifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftsprifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf fiinf Berichtsausfertigungen. Weite-
re Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Erganzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen
(1) Der Wirtschaftspriifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuer-
lichen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftrag-
geber genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und
vollstdndig zugrunde zu legen; dies gilt auch fiir Buchfiihrungsauftrage. Er
hat jedoch den Auftraggeber auf von ihm festgestellte wesentliche Unrichtig-
keiten hinzuweisen.
(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftsprifer hierzu
ausdricklich den Auftrag Gbernommen hat. In diesem Fall hat der Auftrag-
geber dem Wirtschaftspriifer alle fiir die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftsprifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfiigung
steht.
(3) Mangels einer anderweitigen Vereinbarung in Textform umfasst die lau-
fende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tatigkeiten:
a) Ausarbeitung und elektronische Ubermittlung der Jahressteuererklarun-
gen, einschliellich E-Bilanzen, fir die Einkommensteuer, Kérperschaft-
steuer und Gewerbesteuer, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber
vorzulegenden Jahresabschliisse und sonstiger fiir die Besteuerung
erforderlichen Aufstellungen und Nachweise
b) Nachpriifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern
c) Verhandlungen mit den Finanzbehdérden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden
d) Mitwirkung bei Betriebspriifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern
e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.
Der Wirtschaftsprufer beriicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche veréffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.
(4) Erhalt der Wirtschaftsprifer fir die laufende Steuerberatung ein
Pauschalhonorar, so sind mangels anderweitiger Vereinbarungen in Text-
form die unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert
zu honorieren.
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(5) Sofern der Wirtschaftsprifer auch Steuerberater ist und die Steuer-

beratervergiitungsverordnung fiir die Bemessung der Verglitung anzuwen-

den ist, kann eine héhere oder niedrigere als die gesetzliche Vergltung in

Textform vereinbart werden.

(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kor-

perschaftsteuer, Gewerbesteuer und Einheitsbewertung sowie aller Fragen

der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben erfolgt auf

Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch fiir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer und Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der
Finanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit
Umwandlungen, Kapitalerhdhung und -herabsetzung, Sanierung,
Eintritt und Ausscheiden eines Gesellschafters, BetriebsverauRerung,
Liquidation und dergleichen und

d) die Unterstiitzung bei der Erfiillung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung als

zusétzliche Tatigkeit ibernommen wird, gehért dazu nicht die Uberpriifung

etwaiger besonderer buchmaRiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob

alle in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Verginstigungen

wahrgenommen worden sind. Eine Gewabhr fir die vollstdndige Erfassung

der Unterlagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht Giber-

nommen.

12. Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftspriifer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunika-
tion per E-Mail nicht wiinscht oder besondere Sicherheitsanforderungen
stellt, wie etwa die Verschlusselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den
Wirtschaftsprifer entsprechend in Textform informieren.

13. Vergiitung

(1) Der Wirtschaftsprifer hat neben seiner Gebiihren- oder Honorarforde-
rung Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zu-
satzlich berechnet. Er kann angemessene Vorschisse auf Vergitung und
Auslagenersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vol-
len Befriedigung seiner Anspriiche abhangig machen. Mehrere Auftraggeber
haften als Gesamtschuldner.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftsprifers auf Vergiitung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskraftig festgestellten Forderungen zulassig.

14. Streitschlichtungen

Der Wirtschaftsprufer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbei-
legungsgesetzes teilzunehmen.

15. Anzuwendendes Recht
Fir den Auftrag, seine Durchfiihrung und die sich hieraus ergebenden
Anspriiche gilt nur deutsches Recht.
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